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A. RESUMEN

De conformidad con el articulo 8 del Reglamento sobre divulgacion de informacion relativa
a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, el Fondo promueve
caracteristicas medioambientales/sociales, pero no tiene un objetivo de inversién
sostenible. Ademas, el Fondo no se compromete a ningun nivel minimo de inversion en
Inversiones Sostenibles ni inversiones en inversiones sostenibles alineadas con la
Taxonomia.

El objetivo de inversién del Fondo es conseguir una revalorizacion del capital a través de
la inversion en acciones o valores de renta variable de empresas de maxima calidad que
coticen en bolsas de valores de Estados Unidos y paises norteamericanos miembros de la
OCDE. El Fondo invertird directamente en grandes empresas de éxito con historiales
probados y una alta previsibilidad del crecimiento futuro de los beneficios. El Fondo esta
gestionado activamente y el Gestor de Inversiones utiliza su criterio para seleccionar las
inversiones.

El Fondo promueve caracteristicas ambientales o sociales en los parametros de ética
empresarial, gobierno corporativo, impacto ambiental de productos y servicios, emisiones,
efluentes y residuos, capital humano y derechos humanos y uso de los recursos en la
cadena de suministro, priorizando la inversibn en empresas que tengan politicas
ambientales o sociales sélidas y que apliqguen buenas practicas de gobierno corporativo.

Las caracteristicas ambientales o sociales del Fondo se evalUan tanto cuantitativa como
cualitativamente, por medio de indicadores de sostenibilidad, asi como aplicando
exclusiones y la consideracion de algunos de los principales impactos adversos de sus
decisiones de inversion, tal como se describe con mayor detalle en las secciones
especificas siguientes.

El Fondo supervisa las inversiones de manera continua y puede interactuar con emisores
o desinvertir posiciones en las que una empresa ya no cumpla con alguna de las areas
ambientales, sociales o de gobierno evaluadas, de manera que interfiera con la
sostenibilidad general de sus actividades. El Fondo utiliza datos cuantitativos y cualitativos
para tratar de alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve y
evaluar su consecucion. Pueden existir algunas limitaciones en los datos utilizados y las
metodologias empleadas para evaluarlos.

Aungue el rendimiento del Fondo puede compararse con el indice S&P 500 TR, no se ha

designado ningun indice de referencia con el fin de alcanzar las caracteristicas
ambientales o sociales promovidas por el Fondo.

B. AUSENCIA DE UN OBJETIVO DE INVERSION SOSTENIBLE

El Fondo promueve caracteristicas ambientales o sociales, pero no tiene como objetivo
una inversion sostenible.

Ademas, el Fondo no se compromete a ningun nivel minimo de inversion en Inversiones
Sostenibles ni inversiones en inversiones sostenibles alineadas con la Taxonomia.
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C. CARACTERISTICAS AMBIENTALES O SOCIALES DEL PRODUCTO FINANCIERO

¢,Cudles son las caracteristicas ambientales o sociales que promueve este producto
financiero?

El Fondo promueve caracteristicas ambientales o sociales en los parametros de ética
empresarial, gobierno corporativo, impacto ambiental de productos y servicios, emisiones,
efluentes y residuos, capital humano y derechos humanos y uso de los recursos en la
cadena de suministro, si se dispone de estos datos, y prioriza la inversién en las empresas
gue tengan:

e unas politicas ambientales sdélidas relacionadas con la contaminacion y la produccion
sostenible, lo que también puede incluir empresas que se esfuercen activamente para
mejorar su huella ambiental, el abastecimiento sostenible, el reciclaje, el tratamiento
de residuos y el uso de materiales y para reducir sus emisiones y su consumo de
energia; o

e unas politicas sélidas en materia de caracteristicas sociales, como el trato justo de los
trabajadores y el trato justo de sus socios comerciales;

y que tengan unas buenas practicas de gobierno corporativo, como una direccion sélida y
estable, y gestionen el negocio en interés de los accionistas a largo plazo.

D. ESTRATEGIA DE INVERSION

¢, Qué estrategia de inversion sigue el Fondo para reunir sus caracteristicas
medioambientales y sociales?

El objetivo de inversion del Fondo es conseguir una revalorizacion del capital a través de
la inversién en acciones o valores de renta variable (a saber, warrants sobre acciones y
bonos convertibles) de empresas de maxima calidad que coticen en bolsas de valores de
paises miembros de la OCDE. Se invertira principalmente en acciones de emisores
establecidos en Estados Unidos y los paises norteamericanos de la OCDE. El Fondo
podrd comprar valores denominados en cualquiera de las principales divisas convertibles
de los paises miembros de la OCDE. El Fondo invertira en grandes empresas de éxito con
historiales probados y una alta previsibilidad del crecimiento futuro de los beneficios. Por
lo general, estas empresas tendran la mayoria o la totalidad de las caracteristicas
siguientes: (i) empresas multinacionales con una exposicién a las economias en rapido
crecimiento del mundo; (ii) demanda constante y no ciclica de sus productos o servicios;
(iii) un historial de crecimiento superior de los beneficios en los Ultimos diez afios; (iv)
productos o servicios de marcas globales solicitados con frecuencia por los consumidores
de los mercados desarrollados; (v) potencial de crecimiento consistente de los beneficios
a largo plazo; (vi) alta rentabilidad del capital que refleja una ventaja tecnolégica sobre sus
competidores o la singularidad de sus productos o servicios; (vii) una gestion dinamica vy;
(viii) recursos internos suficientes para financiar su desarrollo global y mantener su
posicion competitiva (el Gestor de Inversiones considera que estas caracteristicas son
criterios de «Crecimiento de calidad»). No se propone concentrar la inversion en un sector
industrial concreto ni limitar el importe que puede invertirse en un pais concreto.

Los valores en los que el Fondo puede invertir se negociaran en cualquiera de los
Mercados Regulados.

El indice S&P 500 TR es el indice de referencia frente al que se compara la rentabilidad
del Fondo. Los detalles de la rentabilidad del Fondo en relacién con el indice de referencia
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se encuentran en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) del Fondo y
en determinada documentacion de promocién comercial. El indice de referencia se usa
con fines meramente ilustrativos. El Fondo esta gestionado activamente y, si bien una
proporcion de los activos del Fondo ocasionalmente podran ser componentes del indice
de referencia y tener ponderaciones similares a este, el Gestor de Inversiones podrd, a su
entera discrecion, invertir una proporcién significativa del Fondo en activos que no estén
incluidos en el indice de referencia, o con ponderaciones diferentes a las de este. No
existe ninguna garantia de que la rentabilidad del Fondo vaya a igualar o superar la del
indice de referencia.

¢Cuales son los elementos de la estrategia de inversibn empleados para
seleccionar las inversiones a fin de alcanzar las caracteristicas ambientales o
sociales?

Las exclusiones de ESG se incorporan a lo largo de cada etapa del proceso de seleccion
de inversiones. En primer lugar, el Gestor de Inversiones descarta a las empresas de
paises no pertenecientes a la OCDE. El objeto es admitir Gnicamente a las empresas de
paises que estan comprometidos con la democracia, la proteccion de los derechos
humanos y unos mercados libres, abiertos y transparentes.

A continuacion, el Gestor de Inversiones aplica determinadas exclusiones sectoriales, en
funcion de las actividades empresariales que ha determinado que podrian no ser
sostenibles, para descartar a las empresas que operan en estos sectores. Estos son: (i)
telecomunicaciones; (ii) automdviles; (iii) tabaco; (iv) energia (incluidos petréleo, gas y
combustibles consumibles); (v) banca; (vii) industrias pesadas (incluidos el sector
aeroespacial y de defensa); (ix) metales y mineria; (X) servicios publicos de suministro
(incluidos electricidad, gas y agua).

El Gestor de Inversiones también excluye a las empresas que operan en la produccién de
armas controvertidas y los fabricantes de armas.

El Gestor de Inversiones también aplica los filtros de exclusion iniciales para descartar a
las empresas que han sido objeto de problemas ESG significativos (como dafios a la
reputacion, sanciones legales por contaminacion o riesgo de huelga debido a unas
condiciones de trabajo inseguras).

Las empresas deben superar a continuacion las pruebas de Crecimiento de calidad del
Gestor de Inversiones, que incluyen elementos ESG.

Al administrar el Fondo, el Gestor de Inversiones considera los principales impactos
adversos («PAl», por sus siglas en inglés) de las decisiones de inversion sobre los
factores de sostenibilidad y excluye a las empresas que presenten riesgos ambientales y
sociales significativos. Los PAI especificos que el Gestor de Inversiones ha identificado y
gue tendra en cuenta son los siguientes:

» Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) (PAI 1y 3)
Nivel de cualquier tipo de GEI emitidos por una empresa, medidos en volumen e
intensidad.

= Emisiones de carbono (PAI 2)
Concretamente, y ademas de las emisiones de GElI, el nivel de diéxido de carbono
equivalente que emite una empresa, medido en volumen e intensidad (contaminacion).

» Exposicion a combustibles fésiles (PAI 4)
Industrias que obtienen ingresos de la prospeccion, la mineria, la extraccion, la
distribucion o refino de combustibles sodlidos, liqguidos o gaseosos (es decir, carbdn,
petréleo o gas natural)

= Cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PAI 10)
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Atenerse a que las empresas, como minimo, cumplan con sus responsabilidades
fundamentales en los ambitos de derechos humanos, trabajo, medioambiente y lucha
contra la corrupcion.

» Exposicidn a armas controvertidas (14)
Industrias que obtienen ingresos de la fabricacion o venta de armas controvertidas (es
decir, minas antipersonas, municiones de racimo y armas quimicas, biolégicas,
radiolégicas y nucleares)

Finalmente, como parte de su supervision continua de las inversiones del Fondo, cuando
el andlisis continuo detecte que una empresa en la que ya se ha invertido ha dejado de
tener un buen comportamiento en alguna de las areas E, S o G, el Gestor de Inversiones:

» evaluard el grado en que el incumplimiento de las caracteristicas E, S o G interfiere
con la sostenibilidad global de la actividad de la empresa;

» en la medida de lo posible, dialogara con la direccion de la empresa sobre el
problema, si se considera que el incumplimiento pone en peligro la sostenibilidad
global de la actividad de la empresa; y

*» si la direccion decide no tomar medidas y se determina que el problema afecta
negativamente a la sostenibilidad global de la actividad de la empresa, eliminara su
posicion y reasignara capital de la empresa infractora a empresas que si promuevan
unas caracteristicas sostenibles.

¢,Cudl es la politica para evaluar las buenas practicas de gobierno de las empresas
participadas?

El Fondo descarta a las empresas de paises no pertenecientes a la OCDE y a las
empresas que han sido objeto de problemas ESG significativos, incluidos los de gobierno.

También se excluyen las empresas que no superen las pruebas del Gestor de Inversiones
sobre un Crecimiento de calidad. Uno de los principales objetivos de este paso de andlisis
sobre el Crecimiento de la calidad son las pruebas relativas al gobierno, incluidos el
cumplimiento de las normativas locales en materia de la contaminacién del aire y el agua
o la eficiencia energética, la defensa de los derechos humanos, el fomento de la
implicacién del personal y la promocién de unos entornos de trabajo seguros para sus
empleados directos y, en su caso, para los empleados de las empresas en los eslabones
anteriores o posteriores de sus cadenas de suministro.

E. PROPORCION DE LAS INVERSIONES

¢, Cudl es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

EL Gestor de Inversiones emplea una metodologia de seleccién de inversiones vinculante
gue se ajusta a las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el Fondo y que
se aplica al menos al 95 % de la cartera. La parte restante (<5 %) de la cartera no se
ajusta a las caracteristicas promovidas y consta de activos liquidos (efectivo, liquidez con
caracter complementario, depdésitos bancarios, instrumentos del mercado monetario y
fondos del mercado monetario).

El Fondo no utiliza derivados para alcanzar las caracteristicas ambientales o sociales que
promueve.

F. SUPERVISION DE LAS CARACTERISTICAS AMBIENTALES O SOCIALES

Péagina 4 de 8



¢,Cémo se supervisan las caracteristicas ambientales o sociales y los indicadores
de sostenibilidad a lo largo del ciclo de vida del producto financiero y del
correspondiente mecanismo de control interno/externo?

La consecucion de las caracteristicas sociales y ambientales del Fondo se mide:

1) de forma cuantitativa, directamente a través de los datos recogidos por el equipo
interno de analisis del Gestor de Inversiones, asi como indirectamente a través de
datos y fuentes de informacion de terceros (incluido a través de socios externos, como
Sustainalytics o ISS, que proporcionan informacién sobre la exposicion de una
empresa a factores ESG y sobre como gestiona la empresa los riesgos ESG
asociados a dichos factores); y

2) de forma cualitativa, mediante la evaluacion del Gestor de Inversiones de cada
pardmetro caso por caso para determinar si alguno de los factores pone en peligro la
sostenibilidad global del negocio.

Los datos evaluados incluyen parametros de ética empresarial, gobierno corporativo,
impacto ambiental de productos y servicios, emisiones, efluentes y residuos, capital
humano y derechos humanos y uso de los recursos en la cadena de suministro, si se
dispone de estos datos.

Las caracteristicas ambientales o sociales y los indicadores de sostenibilidad (incluidos los
indicadores de principales impactos adversos) se supervisan durante todo el ciclo de vida
del producto.

e Adquisicién inicial

El Gestor de Inversiones realiza revisiones ESG de las inversiones antes de su
adquisicion inicial.

Las exclusiones de ESG se incorporan a lo largo de cada etapa del proceso de seleccion
de inversiones. En primer lugar, el Gestor de Inversiones descarta a las empresas de
paises no pertenecientes a la OCDE. El objeto es admitir Gnicamente a las empresas de
paises que estan comprometidos con la democracia, la proteccion de los derechos
humanos y unos mercados libres, abiertos y transparentes.

A continuacion, el Gestor de Inversiones aplica determinadas exclusiones sectoriales, en
funcion de las actividades empresariales que ha determinado que podrian no ser
sostenibles, para descartar a las empresas que operan en estos sectores. Estos son: (i)
telecomunicaciones; (ii) automoviles; (iii) tabaco; (iv) energia (incluidos petréleo, gas y
combustibles consumibles); (v) banca; (vii) industrias pesadas (incluidos el sector
aeroespacial y de defensa); (ix) metales y mineria; (x) servicios publicos de suministro
(incluidos electricidad, gas y agua).

El Gestor de Inversiones también excluye a las empresas que operan en la produccién de
armas controvertidas y los fabricantes de armas.

El Gestor de Inversiones también aplica los filtros de exclusion iniciales para descartar a
las empresas que han sido objeto de problemas ESG significativos (como dafios a la
reputacion, sanciones legales por contaminacion o riesgo de huelga debido a unas
condiciones de trabajo inseguras).

Las empresas deben superar a continuacion las pruebas de Crecimiento de calidad del
Gestor de Inversiones, que incluyen elementos ESG.
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¢ Mantenimiento

Una vez realizadas las inversiones, el Gestor de Inversiones lleva a cabo una supervision
e informacion continuas para garantizar el cumplimiento permanente de las politicas.

e Desinversion

Cuando el andlisis continuo detecte que una empresa en la que ya se ha invertido ha
dejado de tener un buen comportamiento en alguna de las areas E, S o G, el Gestor de
Inversiones:

= evaluard el grado en que el incumplimiento de las caracteristicas E, S o G
interfiere con la sostenibilidad global de la actividad de la empresa;

= en la medida de lo posible, dialogara con la direcciébn de la empresa sobre el
problema, si se considera que el incumplimiento pone en peligro la sostenibilidad
global de la actividad de la empresa; y

= si la direccion decide no tomar medidas y se determina que el problema afecta
negativamente a la sostenibilidad global de la actividad de la empresa, eliminara
Su posicién y reasignara capital de la empresa infractora a empresas que si
promuevan unas caracteristicas sostenibles.

e Mecanismos de control

El Gestor de Inversiones se encarga de supervisar y mejorar la aplicacion de las politicas
ESG y del proceso de inversion responsable en todas las inversiones.

Todos los elementos vinculantes de los compromisos ESG del Fondo se revisan y
supervisan periédicamente como parte de los procesos de revisibn del Gestor de
Inversiones.

G. METODOLOGIAS

,Cual es la metodologia para medir la consecucidn de las caracteristicas
ambientales o sociales promovidas por el producto financiero utilizando los
indicadores de sostenibilidad?

El Fondo mide la consecucion de las caracteristicas ambientales o sociales utilizando los
indicadores de sostenibilidad mencionados en la seccion «F. Supervision de las
caracteristicas ambientales o sociales», asi como los indicadores de los PAIl, de forma
continua e informando anualmente.

H. FUENTES DE DATOS Y TRATAMIENTO

¢,Cudles son las fuentes de datos utilizadas para alcanzar cada una de las
caracteristicas ambientales o sociales, incluidas las medidas adoptadas para
garantizar la calidad de los datos, cOmo se tratan y la proporcion de datos que se
estima?

e Fuentes de datos

e Datos cuantitativos recogidos por el equipo interno de analisis del Gestor de
Inversiones y datos y fuentes de informacion de terceros (como Sustainalytics,
Morningstar Direct o ISS, que proporcionan informacidn sobre la exposicion de una
empresa a factores ESG y sobre como gestiona la empresa los riesgos ESG
asociados a dichos factores); y
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e datos cualitativos recogidos a través de analisis propios de las evaluaciones del
Gestor de Inversiones de cada parametro caso por caso para determinar si alguno
de los factores pone en peligro la sostenibilidad global del negocio.

Los datos evaluados incluyen parametros de ética empresarial, gobierno corporativo,
impacto ambiental de productos y servicios, emisiones, efluentes y residuos, capital
humano y derechos humanos y uso de los recursos en la cadena de suministro, si se
dispone de estos datos.

¢ Medidas para garantizar la calidad de los datos

El Gestor de Inversiones trata de recoger informacion de mdltiples fuentes, que incluyen
interacciones directas con los emisores y el uso de conjuntos de datos de analisis de
terceros. Esto permite al Gestor de Inversiones hacerse de una imagen completa de la
dindmica ESG de un emisor, obtener informacién sobre sus practicas y garantizar la
calidad y coherencia de los datos.

El Gestor de Inversiones no se basa en datos de terceros proveedores de analisis para
tomar decisiones de inversion. El Gestor de Inversiones utiliza los datos producidos como
una unica fuente y como medio para validar y cuestionar las otras fuentes empleadas,
incluidos sus propios estudios y opiniones.

e Tratamiento de datos

El equipo de analisis del Gestor de Inversiones evalla y valora los datos de origen interno
y externo como parte de su estudio de las inversiones iniciales propuestas y de la revision
y el analisis continuos de las posiciones mantenidas.

e Estimaciones de datos

No se realizan estimaciones de datos.

|. LIMITACIONES DE LAS METODOLOGIAS Y LOS DATOS

¢,Cuales son las limitaciones de las metodologias y las fuentes de datos? (Incluido
por gué tales limitaciones no afectan a la consecucion de las caracteristicas
ambientales o sociales y las medidas adoptadas para abordar tales limitaciones)

La informacién ESG utilizada para determinar si las empresas se gestionan y se
comportan de manera responsable podra provenir de fuentes de terceros y se basa en
analisis retrospectivos. La naturaleza subjetiva de los criterios ESG no financieros significa
gue son posibles diversos resultados. Es posible que los datos no aborden
adecuadamente los factores de sostenibilidad significativos. El analisis también depende
de que las empresas divulguen datos relevantes y la disponibilidad de estos datos puede
ser limitada. Estas limitaciones se mitigan mediante el uso de diversas fuentes de datos y
el andlisis interno del Gestor de Inversiones.

J. DILIGENCIA DEBIDA

¢, Cudl es la diligencia debida llevada a cabo sobre los activos subyacentes y cuales
son los controles internos y externos establecidos?
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El Fondo lleva a cabo la diligencia debida sobre los activos subyacentes en el proceso de
inversion de manera periddica, tal como se describe en la seccién «F. Supervision de las
caracteristicas ambientales o sociales». Ademas, hay instauradas varias medidas de
control continuo: controles previos y posteriores al cumplimiento, limites de riesgo y otros
limites de inversién, codificados en los sistemas de inversion correspondientes.

K. POLITICAS DE INTERACCION

¢Cuadles son las politicas de interaccion con respecto a la estrategia de inversion
ambiental o social?

El Gestor de Inversiones se relne periédicamente con la direccion de la empresa en el
ambito del analisis para debatir el gobierno corporativo, la estrategia a largo plazo, el
apalancamiento y los estados financieros de una empresa participada. La interaccién con
las empresas se produce a todos los niveles, desde sus altos directivos hasta sus
proveedores, clientes y competidores. Esta se aprovecha para hacerse una idea mas clara
de los valores, la cultura corporativa y el tratamiento de las partes interesadas de una
empresa, factores que se tienen en cuenta en la evaluacion general del Gestor de
Inversiones.

Los analistas interactuardn con una empresa participada si, durante el andlisis continuo,
se sefiala que ha dejado de tener un buen comportamiento en alguna de las areas E, S o
G. Como se menciona en la seccion «F», el Gestor de Inversiones cuenta con elementos
vinculantes de la estrategia de inversion para garantizar que cualquier elemento concreto
gue ponga en cuestion la sostenibilidad global de la empresa se analice con mayor detalle
a través de la interaccion.

L. PUNTO DE REFERENCIA

.Se ha designado un punto de referencia para alcanzar estas caracteristicas
promovidas por el producto financiero?

[] si
X No
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