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Daten Zum Fonds

Rechtsform
Irischer UCITS (OGAW)

Auflagedatum des Fonds
15. Januar 1996
Liquiditat

Taglich zum NAV

Verfiigbare Wahrungen
USD, GBP, EUR, CHF

Fondsvolumen (USD) Stand 30/04/2025
1.759m

Portfolio Manager
Seilern Investment Management Ltd.
Investment Team

Name der Anteilsklasse
Seilern World Growth USD U |

Auflagedatum der Anteilsklasse
05. Juli 2006

Wahrung der Anteilsklasse
usD

ISIN
IEO0B5ST2S55

Bloomberg
STWDIUS ID

OCF zum 31/12/2024
0,84%

Kontaktdaten

Verwaltungsgesellschaft
Seilern International AG

Anlageverwalter
Seilern Investment Management Ltd.

Verwahrstelle
Brown Brothers Harriman (Ireland) Ltd

Website
www.seilernfunds.com

E-Mail
clientservices@seilernfunds.com

Telefonnummer (fiir Kunden auBBerhalb
des EWR)
+44 207 494 1996

Telefonnummer (fiir Kunden im EWR
und Schweizer Kunden)
+423 230 0020

Anlageziel

Der Fonds strebt das Wachstum Ihrer Anlage an, indem er hauptséchlich in Aktien und &hnliche
Wertpapiere investiert, die von hochwertigen Unternehmen ausgegeben werden, die an den Bérsen von
Landern innerhalb der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) und
insbesondere in den USA und westeuropaischen OECD-Landern notiert sind.

Managementkommentar

Cadence war der beste Wert mit +17,07 %. Das Unternehmen erzielte starke Ergebnisse in Q1 mit
einem Umsatzwachstum von 23 % und einer deutlichen Margenverbesserung, was zu einer
angehobenen Umsatzprognose fiir 2025 filhrte. Lonza war der zweitbeste Wert mit +8,56 %. Im
Analystengespréach betonte das Unternehmen seine Zollresistenz, was Investoren beruhigte und den
Aktienkurs erholte. UnitedHealth war der schwachste Wert mit -21,44 %. Die Ergebnisse in Q1
entsprachen weitgehend den Erwartungen, jedoch wurde der Ergebnisausblick fir 2025 um -12 %
gesenkt. Grund hierfiir war eine erhéhte Inanspruchnahme von Leistungen im Bereich Medicare
Advantage (MA), was das Unternehmen auf Kiirzungen bei der MA-Finanzierung zuriickfihrte. Nike, das
im Laufe des Monats verkauft wurde, war der zweitschwéchste Wert mit -12,16 % fiir den gehaltenen
Zeitraum. Die am 2. April angekiindigte Ausweitung der Zélle auf alle Produktionsl&nder von Nike wurde
vom Markt als wesentlicher negativer Belastungsfaktor fiir die Gewinnentwicklung gewertet.

Wertentwicklung

SC! Wod TR ———Foweiching

1M 0,11% 0,89% -1,00%
3M -10,02% -4,30% -5,72%
2025 YTD -4,55% -0,92% -3,63%
1 -3,00% 12,16% -15,16%
3J 11,53% 37,00% -25,47%
5J 50,54% 92,09% -41,55%
10J 163,17% 144,24% +18,93%
Seit Auflegung 413,10% 297,11% +115,99%

MSCI World TR Abweichung

CAGR 3J 3,69% 11,02% -7,33%
CAGR 5J 8,50% 13,90% -5,40%
CAGR 10J 10,12% 9,31% +0,81%
CAGR seit Auflegung 9,05% 7,58% +1,47%
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Quelle: ©FactSet Research Systems, USD U | Anteilsklasse, netto nach Gebihren, Stand 30. April 2025

Die bisherige Wertentwicklung lasst keine Riickschliisse tiber zukiinftige Renditen zu. Anlagen
in Fonds sind mit Risiken verbunden, und der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, so
dass Anleger ihr urspriinglich angelegtes Kapital moglicherweise nicht zuriickerhalten. Wenn
die Wahrung, in der die Wertentwicklung angezeigt wird, und/oder die Wéahrung, in der
Gebiihren und Kosten vom Fonds gezahlt werden, von der Wahrung des Landes abweicht, in
dem Sie anséssig sind, miissen Sie beriicksichtigen, dass die angegebene Wertentwicklung
bei der Umrechnung in Ihre Landeswéhrung aufgrund von Wechselkursschwankungen steigen
oder fallen kann. Der Fonds wird aktiv verwaltet, d.h. die Auswahl der Anlagen liegt im
Ermessen des Investmentmanagers.
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Monatliche Wertentwicklung
Apr

Feb Mrz

Mai Jun

2025 6.08%  -455% -5.63% -0.11% -4.55%
2024 285%  213% 189%  -6.38% 047% 203% 054% 3.73% -020% -5.12% 3.10% -263% 1.82%

2023 840% -057% 777% 219%  -139% 503%  080% -1.59% -6.48% -328% 923% 493%  26.44%
2022 -11.65% -369% 1.29% -1123% -2.73% -6.93% 11.90% -8.96% -11.76% 542%  9.24%  -3.15% -30.56%
2021 49%% 531% 053% 7.87% 060% 423%  7.12% 188%  -6.92% 834%  -1.77% 458%  28.66%
2020 070% -7.371% -935% 9.71%  954%  -061% 648%  646% -2.02% -213% 10.95% 443%  27.20%
2019 731%  490% 381%  338%  -5.00% 5.94% 1.47% 1.35%  0.64% 124%  251%  350%  35.16%
2018 6.53% -081% -0.30% 0.75%  2.84%  1.64% 1.28%  254%  0.18%  -7.76% 226% -6.68%  1.59%

2017 318%  372%  1.82%  3.90% 338% -052% 3.13% -0.34% 224% 313%  088%  095%  28.48%
2016 -3.57% -083% 7.72%  0.11% 132% -039% 385% -061% -043% -347% -059% 1.61%  4.53%

Quelle: ©FactSet Research Systems, USD U | Anteilsklasse, netto nach Gebiihren, Stand 30. April 2025
Portfolio Analyse

Top 10 Aktienpositionen Branchen-Allokation Lander-Allokation

Sektor Gewichtung
Mastercard 7,06% Gesundheitswesen 42,55% USA 67,38%
Microsoft 6,34% Informationstechnologie 32,99% Eurozone 20,03%
SAP 6,09% Finanzdienstleistungen 10,65% Schweiz 7,78%
Dassault Systemes 6,05% Zyklische Konsumgiiter 8,31% Danemark 3,68%
UnitedHealth Group 5,99% Kommunikationsdienste 4,37% Liquiditat 1,14%
West Pharma Services 5,79%
Alphabet 4,37%
Lonza Group 4,35%
Hermes International 4,31%
Adobe 4.27%
Quelle: ©OFactSet Research Systems, Stand 31. Januar 2025
Anteilsklassen
Anteilsklasse ISIN Bloomberg g(r)e.)i;riPZOZS Eftt)?f?rlgne ‘éaehgﬂf::n Auflagedatum iﬁfcl-;e zjﬁg
usb ul IE00B5ST2S55  STWDIUS ID 522.09 0% 0.75% 05/07/06 9.05% -0.11%
EURUI IEO0BF5H4C09 SESWGEU ID 142.34 0% 0.75% 29/04/20 7.29% -5.08%
GBP U I IE00B4Z5CM38  STWDGSI ID 483.10 0% 0.75% 19/09/12 13.26% -3.47%
CHFUI IEOOBMPRPS20 SESWGCU ID 132.92 0% 0.75% 16/04/20 5.79% -1.22%
EURUC IE0009PBX055 SESWGUC ID 116.70 0% 0.85% 23/06/22 4.56% -5.09%
GBPUC IEO0BK9Z4D62 SESAGUC ID 136.84 0% 0.85% 04/09/19 5.68% -3.48%
USDHC IEO0BF5H4G47  STWGUHC ID 194.01 0% 0.85% 23/03/18 9.74% -1.68%
EURHC IE00BF5H5052 STWDGHC ID 165.21 0% 0.85% 23/03/18 7.30% -2.09%
GBPHC IEO0BF5H4F30 STWGGHC ID 175.21 0% 0.85% 23/03/18 8.17% -2.05%
CHFHC IEOOBMPRPT37 SESWGCH ID 133.10 0% 0.85% 16/04/20 5.82% -2.33%
EURUR  IEO0B2NXKW18 STWDERU ID 469.80 0% 1.50% 01/01/08 9.71% -5.14%
GBPUR IEO0B2NXKV01 STWDGBU ID 714.57 0% 1.50% 31/12/07 10.64% -3.53%
USDHR IEOOB5NLJK73  STWDUSD ID 506.88 0% 1.50% 29/06/01 7.20% -1.72%
EURHR I[E0031724234  STWDGRE ID 327.65 0% 1.50% 28/03/02 5.26% -2.19%
GBPHR I[E0031724127 STWDGRA ID 491.55 0% 1.50% 01/09/00 6.65% -2.06%
CHFHR IEO0B5WHP863 STWDGRF ID 371.56 0% 1.50% 15/01/96 7.14% -2.34%

Quelle: ©FactSet Research Systems, Stand 30. April 2025. Legende: U = Unhedged, H = Hedged, | = Institutionelle Anteilsklasse, R = Retail Anteilsklasse, C =

Clean Anteilsklasse

Die bisherige Wertentwicklung lasst keine Riickschliisse liber zukiinftige Renditen zu. Anlagen in Fonds sind mit Risiken verbunden, und der Wert
einer Anlage kann steigen oder fallen, so dass Anleger ihr urspriinglich angelegtes Kapital moglicherweise nicht zuriickerhalten.
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Hauptrisikofaktoren

Der Fonds kann einer Reihe von Risiken ausgesetzt sein. Hierzu gehéren:

Marktrisiko: Der Fonds ist normalen Marktschwankungen sowie den mit Anlagen in internationalen Wertpapiermarkten verbundenen Risiken ausgesetzt.
Anlagerisiko: Der Wert einer Anlage kann steigen oder fallen, so dass Anleger ihr urspriinglich angelegtes Kapital mdglicherweise nicht zuriickerhalten.
Politisches Risiko: Der Fonds investiert in Mérkte, die hohe wirtschaftliche und regulatorische Risiken aufweisen knnen.

Keine Kapitalgarantie: Positive Renditen sind nicht garantiert und es besteht keinerlei Kapitalschutz.

Wahrungsrisiko: Der Fonds kann Anlagen in anderen Wahrungen als der Fondswahrung kaufen. Dadurch kann der Wert der Anlagen aufgrund von

Wechselkursschwankungen steigen oder fallen.

Absicherungsrisiko: In Bezug auf abgesicherte (H = hedged) Anteilsklassen gibt es keine Garantie dafir, dass die Absicherung des Fonds zum Schutz vor

Wechselkursénderungen erfolgreich ist.

Néhere Einzelheiten zu allgemeinen Risiken finden Sie im Abschnitt ,,Risikofaktoren“ des Verkaufsprospekts.

Wichtiger Hinweis

Diese kollektive Kapitalanlage ist ein Teilfonds des Seilern International Funds
plc (der ,Fonds®), einem offenen Dachfonds mit getrennter Haftung pro
Teilfonds. Er ist bei der Central Bank of Ireland registriert und das Fondsdomizil
ist Dublin (Irland). In GroRbritannien handelt es sich um eine anerkannte
Anlage bei der Financial Conduct Authority.

Seilern International AG (,SIAG") ist die Verwaltungs- und Vertriebsgesellschaft
des Fonds. Seilern Investment Management Ltd. (,SIM®) ist der Anlageberater
des Fonds.

Dies ist eine Marketingmitteilung / Finanzwerbung und kein vertraglich
bindendes Dokument. Bitte beachten Sie den Fondsprospekt und das
Produktinformationsblatt (,KID“) bzw. fiir britische Anleger die wesentlichen
Anlegerinformationen (,KIID*), bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung
treffen. Der Inhalt stellt weder eine Beratung dar und ist nicht als solche
gedacht, noch eine Anlageempfehlung oder -meinung in Bezug auf die
Angemessenheit oder Eignung einer Anlage oder Strategie und beriicksichtigt
nicht die besonderen Umstande jedes Empfangers, an den diese Unterlage
versandt wird. Der Inhalt und alle verfiigharen Datendienste und Informationen
aus offentlichen Quellen, die bei der Erstellung dieser Mitteilung verwendet
werden, gelten als zuverlassig. Allerdings werden keinerlei Zusicherungen oder
Gewahrleistungen abgegeben. Sofern nicht anders angegeben, ist die Quelle
aller Informationen SIM zum genannten Datum. Meinungen sind die von SIM
und SIAG zum Datum der Veréffentlichung dieser Mitteilung und kdnnen sich
andern. Mitglieder der Geschéftsleitung von SIM und SIAG kdnnen direkte oder
indirekte Positionen im Fonds halten.

Die Weitergabe dieser Mitteilung und die Verfligbarkeit des Fonds und/oder
eines Teilfonds kénnen eingeschrankt sein und der Mindestzeichnungsbetrag
kann in bestimmten Rechtsordnungen héher sein. Das/die hierin genannte(n)
Produkt(e) (i) ist/sind in Ihrem Land moglicherweise nicht fir den Vertrieb
registriert und (i) steht/stehen mdglicherweise nur professionellen oder
anderweitig qualifizierten Anlegern oder Rechtstrdgern zur Verfligung.
Potenzielle Anleger miissen vor einer Zeichnung unbedingt sicherstellen, dass
sie die lokalen Rechtsvorschriften erfilllen. Weitere Informationen hierzu finden
Sie im Angebotsdokument.

Bitte beachten Sie, dass die Verwaltungsgesellschaft beschlieRen kann, die
Absprachen Uber den Vertrieb des Fonds in jedem Land, in dem er fir das
Marketing registriert wurde, zu beenden.

Die Zusammenfassung der Anlegerrechte finden Sie im Abschnitt zu
rechtlichen und aufsichtsrechtlichen Aspekten unter www.seilernfunds.com.
Informationen zu den Nachhaltigkeitsaspekten des Fonds sind dem Abschnitt
,Nachhaltiges Investieren unter www.seilernfunds.com zu entnehmen.

Die in der Portfolicanalyse auf Seite 2 genannten Unternehmen und/oder
Finanzinstrumente dienen lediglich als Referenz. lhre Nennung sowie der Inhalt
dieses Dokuments dirfen keinesfalls als Empfehlung oder Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf verstanden werden.

Begriffsbestimmungen: Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und nutzt den
MSCI World TR als Vergleichsindex fir die Wertentwicklung des Fonds. Der
MSCI World Index ist eine breit angelegte globale Aktien-Benchmark, die die
Wertentwicklung von Aktien im Large- und Mid-Cap-Segment in 23
Industrielandern abbildet. ,TR" steht fiir ,Total Return” und setzt voraus, dass
Barausschiittungen einschlieBlich Dividenden wieder angelegt werden. “CAGR”

steht flr "compound annual growth rate" (durchschnittliche jahrliche
Wachstumsrate).

Laufende Kosten (OCF): Es handelt sich um die Gesamtkosten fiir die
Verwaltung des Fonds, einschlieBlich der Kosten fiir Marketing, Handel und
Vertrieb. Die laufenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken.
Steuerliche Behandlung: Potenzielle Anleger sollten sich mit ihren
professionellen Beratern in Bezug auf die steuerliche Behandlung ihrer
Beteiligungen absprechen. Bitte beachten Sie, dass die Dividenden/Zinsen, die
der Fonds erhélt, Quellensteuern unterliegen konnen. Die steuerliche
Behandlung héngt von den individuellen Umstanden jedes Kunden ab und
kann sich in Zukunft andern.

Verkaufsprospekt: Der Prospekt und die KIDs oder KlIDs sind kostenlos
unter www.seilernfunds.com erhaltlich. Der Verkaufsprospekt ist auf Englisch,
Franzdsisch und Deutsch erhaltlich. Die KIDs sind auf Englisch, Franzdsisch,
Deutsch, Islandisch, Italienisch und Spanisch erhaltlich. Anteile des Fonds
werden nur auf der Grundlage der Informationen im Prospekt, im
Produktinformationsblatt oder fiir britische Anleger in den wesentlichen
Anlegerinformationen und im letzten gepriiften Jahresabschluss angeboten.
Die Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollte unter Beriicksichtigung
aller Merkmale oder Ziele des Fonds getroffen werden, die seinem
Verkaufsprospekt zu entnehmen sind.

Guernsey: Dieses Angebot richtet sich nur an lizenzierte Institutionen. Es ist
nicht fiir Privatanleger bestimmt.

Spanien: Der Fonds ist in Spanien bei der Comision Nacional del Mercado de
Valores (,CNMV*) unter der Registernummer 1359 registriert.

Schweiz: Die wesentlichen Fondsdokumente (Prospekt, KIDs, Satzung,
Jahresbericht und Halbjahresbericht) des Fonds sind kostenlos beim Vertreter
in der Schweiz erhéltlich. In Bezug auf in der Schweiz vertriebene Anteile
befinden sich der Erfillungsort und der Gerichtsstand am eingetragenen Sitz
des Vertreters in der Schweiz. Der Fonds hat seinen Sitz in Ifland. Vertreter
und Zahistelle in der Schweiz ist die CACEIS Bank, Montrouge,
Zweigniederlassung Ziirich / Schweiz, Bleicherweg 7, 8002 Ziirich.
GroRbritannien: Diese Anlage ist bei der irischen Zentralbank registriert und
unterliegt nicht den britischen Vorschriften fiir die Kennzeichnung und
Offenlegung nachhaltiger Anlagen. Diese Anlage ist in GroRbritannien nicht
zugelassen. Es ist unwahrscheinlich, dass der britische Financial Ombudsman
Service in der Lage ist, Beschwerden im Zusammenhang mit der Anlage, ihrem
Betreiber oder ihrer  Verwahrstelle Zu priifen. Etwaige
Schadensersatzanspriiche, die sich auf den Betreiber und die Verwahrstelle
der Anlage beziehen, fallen wahrscheinlich nicht unter die britische
Entschédigungsregelung.

Vereinigte Staaten: Diese Mitteilung ist nicht zur Verteilung an oder Nutzung
durch US- Personen bestimmt, wie im Fondsprospekt definiert.
Herausgegeben von Seilern International AG, die von der
Liechtensteinischen Finanzmarktaufsicht zugelassen und beaufsichtigt
wird.




