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ESTE DOCUMENTO CONTIENE INFORMACION IMPORTANTE SOBRE LA SOCIEDAD Y
LOS FONDOS Y DEBE LEERSE DETENIDAMENTE ANTES DE INVERTIR. SI TIENE
PREGUNTAS SOBRE EL CONTENIDO DE ESTE FOLLETO, DEBE CONSULTAR AL
DIRECTOR DE SU BANCO, SU ASESOR LEGAL, CONTABLE U OTRO ASESOR
FINANCIERO.

Algunos de los términos utilizados en el presente Folleto se definen en la seccion titulada «Definiciones»
de este documento.

AUTORIZACION DEL BANCO CENTRAL

La Sociedad ha sido autorizada por el Banco Central como OICVM en el sentido del Reglamento.
La autorizacion de la Sociedad no constituye un aval o garantia de la misma por parte del Banco
Central, que no se hace responsable del contenido del presente Folleto. La autorizacion de la
Sociedad por parte del Banco Central no constituye ninguna garantia del mismo acerca del
rendimiento de la Sociedad, y el Banco Central no se hace responsable del rendimiento o
incumplimiento de la Sociedad.

RIESGOS DE INVERSION

No puede garantizarse que un Fondo alcance su objetivo de inversion. Hay que ser consciente de que el
valor de las Acciones puede tanto subir como bajar. Una inversion en un Fondo conlleva unos riesgos
de inversion, incluida la posible pérdida del importe invertido. La rentabilidad sobre el capital y los
ingresos de un Fondo se basan en la revalorizacion del capital y los ingresos de las inversiones que posee,
menos los gastos incurridos. Por lo tanto, cabe esperar que la rentabilidad de un Fondo fluctiie en
respuesta a las variaciones de dicha revalorizacion del capital o dichos ingresos. Una inversion en los
Fondos no debe constituir una proporcion sustancial de la cartera de un inversor y es posible que
no sea apropiada para todos los inversores. Los inversores deben tener en cuenta los factores de
riesgo especificos que se exponen en la seccion titulada «Factores de Riesgo». Teniendo en cuenta
que se podra deducir un cargo inicial de hasta el 5 por ciento del precio de suscripcion inicial o del
Valor Liquidativo por Accién del importe de suscripcion de los inversores, una inversion en los
Fondos debe considerarse a medio o largo plazo.

RESTRICCIONES DE VENTA

La distribucion de este Folleto y la oferta o compra de las Acciones podran estar restringidas en
determinados territorios. Ninguna persona que reciba una copia de este Folleto o del formulario de
solicitud adjunto en tales territorios podra considerar que este Folleto o dicho formulario de solicitud
constituyen una invitacion para suscribir Acciones, ni debera en ningun caso utilizar dicho formulario de
solicitud, a menos que en el territorio en cuestion pueda hacerse legalmente tal invitacion a tales personas
y que el formulario de solicitud pueda utilizarse legalmente sin ninglin requisito de registro u otros
requisitos legales. En consecuencia, este Folleto no constituye una oferta ni una solicitud por parte de
ninguna persona de cualquier territorio donde una tal oferta o solicitud sea ilicita o donde la persona que
realice la oferta o solicitud no esté autorizada a tal fin, ni a ninguna persona a quien sea ilicito realizar una
tal oferta o solicitud. Incumbe a toda persona en posesion de este Folleto y a cualquier persona que desee
solicitar Acciones con arreglo a este Folleto informarse sobre todas las leyes y reglamentos aplicables de
cualquier jurisdiccion pertinente, y cumplir con estos. Los posibles solicitantes de Acciones deberan
informarse sobre los requisitos legales aplicables a tal solicitud y sobre cualquier normativa de control de
divisas e impuestos aplicables en sus respectivos paises de nacionalidad, residencia, constitucion o
domicilio.

Las Acciones no se han registrado ni se registraran con arreglo a la Ley estadounidense de 1933, con sus
modificaciones, y no podran ofrecerse ni venderse, directa o indirectamente, en los Estados Unidos ni a
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ninguna Persona Estadounidense, excepto en transacciones que no infrinjan las leyes aplicables de los
Estados Unidos. La Sociedad no se ha registrado ni se registrara con arreglo a la Ley estadounidense de
1940, con sus modificaciones. La Sociedad podra acordar la oferta y venta de una parte de las Acciones a
un numero limitado de inversores acreditados e inversores institucionales considerados sofisticados que
sean Personas Estadounidenses en transacciones que estén exentas de los requisitos de registro de la Ley
de 1933.

Podra exigirse a los solicitantes que certifiquen que no son Personas Estadounidenses. Asimismo, también
podra exigirse a los solicitantes que cumplimenten una declaracion sobre su residencia o condicion en
Irlanda en la forma estipulada por la Administracion Tributaria irlandesa (Revenue Commissioners).

La Sociedad esta reconocida en el Reino Unido con arreglo al articulo 264 de la Ley britanica de
Servicios y Mercados Financieros (Financial Services and Markets Act, <kFSMA») de 2000. La Gestora
promueve las Acciones a inversores en el Reino Unido. En el anexo correspondiente al pais figura
informacion adicional sobre la oferta de Acciones en el Reino Unido y los subfondos disponibles para su
distribucion en el Reino Unido. Los accionistas del Reino Unido deben tener en cuenta que la tenencia de
Acciones no esta cubierta por el régimen de compensacion de servicios financieros del Reino Unido.

PARA RESIDENTES DE HONG KONG

ADVERTENCIA: EL CONTENIDO DE ESTE FOLLETO NO HA SIDO REVISADO POR
NINGUNA AUTORIDAD REGULADORA DE HONG KONG. SE LE RECOMIENDA ACTUAR
CON PRUDENCIA EN RELACION CON ESTE DOCUMENTO. SI TIENE ALGUNA DUDA
SOBRE EL CONTENIDO DEL PRESENTE FOLLETO, DEBERiA CONSULTAR A UN
ASESOR PROFESIONAL INDEPENDIENTE.

EL CONTENIDO DE ESTE FOLLETO NO HA SIDO REVISADO NI APROBADO POR
NINGUNA AUTORIDAD REGULADORA DE HONG KONG. ESTE FOLLETO NO
CONSTITUYE UNA OFERTA O INVITACION AL PUBLICO EN HONG KONG PARA
ADQUIRIR PARTICIPACIONES. POR CONSIGUIENTE, NINGUNA PERSONA PODRA
PUBLICAR, O TENER EN SU PODER A FINES DE PUBLICACION, ESTE FOLLETO O
CUALQUIER ANUNCIO, INVITACION O DOCUMENTO RELACIONADO CON LAS
PARTICIPACIONES, DIRIGIDO AL PUBLICO DE HONG KONG, O CUYO CONTENIDO
PUEDA SER ACCEDIDO O LEiDO POR EL PUBLICO DE HONG KONG, EXCEPTO: (I) SI
SOLO SE PREVE OFRECER LAS PARTICIPACIONES A «INVERSORES PROFESIONALES»
(TAL Y COMO SE DEFINE DICHO TERMINO EN LA ORDENANZA DE VALORES
MOBILIARIOS Y FUTUROS DE HONG KONG (CAP. 571 DE LAS LEYES DE HONG KONG),
CON SUS MODIFICACIONES (LA SECURITIES AND FUTURES ORDINANCE, «SFO») Y LA
LEGISLACION SUBSIDIARIA PROMULGADA EN VIRTUD DE LA MISMA); (II) EN
CIRCUNSTANCIAS QUE NO DEN LUGAR A QUE ESTE FOLLETO SEA UN «FOLLETO»
TAL Y COMO SE DEFINE EN LA ORDENANZA DE SOCIEDADES (LIQUIDACION Y
DISPOSICIONES VARIAS) DE HONG KONG (CAP. 32 DE LAS LEYES DE HONG KONG),
CON SUS MODIFICACIONES (LA COMPANIES ORDINANCE, «CO»); O (1II) EN
CIRCUNSTANCIAS QUE NO CONSTITUYAN UNA OFERTA O UNA INVITACION AL
PUBLICO A EFECTOS DE LA SFO O LA CO. LA OFERTA DE PARTICIPACIONES SE
DIRIGE ESPECIFICAMENTE A LA PERSONA A QUIEN SE HA ENTREGADO ESTE
FOLLETO Y SOLO SE ACEPTARA UNA SUSCRIPCION DE PARTICIPACIONES DE DICHA
PERSONA. NINGUNA PERSONA A QUIEN SE FACILITE UNA COPIA DE ESTE FOLLETO
PODRA COPIARLO, PUBLICARLO O DISTRIBUIRLO EN HONG KONG, NI REALIZAR O
ENTREGAR UNA COPIA DEL MISMO A NINGUNA OTRA PERSONA.

CONDICIONES DE COMERCIALIZACION
Las Acciones se ofrecen inicamente sobre la base de la informacion contenida en el Folleto en vigor y de
las cuentas anuales auditadas mas recientes y cualquier informe semestral posterior.

Cualquier otra informacién o declaracion facilitada o realizada por cualquier intermediario, distribuidor u
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otra persona debe ignorarse y, por consiguiente, no se deberan tomar decisiones basandose en ella. La
entrega del presente Folleto o la oferta, emision o venta de Acciones no constituiran en ningln caso una
declaracion de que la informacion facilitada en este Folleto es correcta en cualquier momento posterior a
su fecha de publicacion. Las declaraciones realizadas en este Folleto se basan en la legislacion y la
practica actualmente vigentes en Irlanda y estan sujetas a cualquier modificacion de las mismas.

El presente Folleto podra traducirse a otros idiomas, siempre y cuando tal traduccion sea directamente del
texto en inglés. En caso de incoherencia o ambigiiedad en relacion con el significado de cualquier palabra
o frase traducida, prevalecera el texto en inglés, y toda disputa relativa a los términos del mismo se regira
e interpretara de conformidad con la legislacion de Irlanda.

Debe leerse este Folleto en su totalidad antes de presentar una solicitud de suscripcion de Acciones.
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SEILERN INTERNATIONAL FUNDS PLC
RESUMEN

Estructura

La Sociedad es un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre distintos subfondos, constituida
como una sociedad de inversion de capital variable abierta con responsabilidad limitada de conformidad
con la legislacion de Irlanda. Su unico objeto, segun se establece en la clausula 2 de la escritura de
constitucion de la Sociedad, es la inversion colectiva en valores mobiliarios y/u otros activos financieros
liquidos a los que se refiere el articulo 68 del Reglamento sobre capital recaudado del publico
(Regulations of capital raised from the public), que se efectiia conforme al principio de distribucion del
riesgo. Los Estatutos Sociales establecen que debe haber fondos separados, cada uno de los cuales
representa participaciones en una cartera definida de activos y pasivos, que podran lanzarse en cualquier
momento previa aprobacion del Banco Central. Este Folleto se refiere a Seilern America, Seilern Europa
y Seilern World Growth Fund.

Objetivos y politica de inversion de los Fondos

Seilern America

El objetivo de inversion de Seilern America es conseguir una revalorizacion del capital a través de la
inversion en acciones o valores de renta variable emitidos por empresas de alta calidad que coticen en
bolsas de valores de paises de la OCDE y, en particular, Estados Unidos y los paises norteamericanos de
la OCDE. La Moneda de Base de Seilern America es el dolar estadounidense.

Seilern Europa
El objetivo de inversion de Seilern Europa es conseguir una revalorizacion del capital a través de la

inversion en acciones o valores de renta variable de maxima calidad que coticen en bolsas de valores de
paises europeos de la OCDE. La Moneda de Base de Seilern Europa es el euro.

Seilern World Growth Fund

El objetivo de inversion de Seilern World Growth Fund es conseguir una revalorizacion del capital a
través de la inversion en acciones o valores de renta variable de maxima calidad que coticen en bolsas de
valores de los principales paises de la OCDE. La Moneda de Base del Seilern World Growth Fund es la
libra esterlina.

Gestor de Inversiones

La Gestora ha designado a Seilern Investment Management Ltd. como Gestor de Inversiones de los
Fondos para prestar servicios de gestion de inversiones a la Gestora con arreglo al Contrato de Gestion de
Inversiones. El Gestor de Inversiones es una sociedad constituida en Inglaterra con el nimero de registro
2962937, esta autorizada y regulada por la FCA y presta servicios de gestion discrecional de inversiones a
clientes institucionales y privados.

Dias de Negociacion

Podran realizarse suscripciones y reembolsos de las Acciones en cualquier Dia de Negociacion. A menos
que los Consejeros determinen otra cosa y lo notifiquen previamente a los Accionistas, seran Dias de
Negociacion todos los Dias Habiles, excepto si se suspende temporalmente la determinacion del Valor
Liquidativo en las circunstancias descritas en la seccion titulada «Suspension temporal de la valoracion de
las Acciones y de las ventas y reembolsosy.

Suscripciones y reembolsos
En el Anexo 5 figura informacion detallada sobre las diversas clases de Acciones de los Fondos, incluida

la inversion inicial minima aplicable a las diversas clases de Acciones de los Fondos.

La clase de Acciones EUR U R (Founders) de Seilern Europa esta cerrada a suscripciones de nuevos
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Accionistas desde el 31 de marzo de 2011. (No obstante, podran seguir aceptandose suscripciones
adicionales de los titulares de Acciones de la clase de Acciones EUR U R (Founders) de Seilern Europa
que figuraban en el registro de Accionistas a 31 de marzo de 2011).

Los Consejeros podran renunciar a los importes minimos de inversion a su discrecion.

Restricciones a los inversores

Las Acciones no podran ser compradas o mantenidas por Personas Estadounidenses, salvo en virtud de
una exencion conforme a la legislacion estadounidense aplicable, y no podran ofrecerse ni venderse en
ningun territorio donde dicha oferta o venta sea ilicita o donde la persona que realice dicha oferta o venta
no esté autorizada a tal fin, ni a ninguna persona a quien sea ilicito realizar una tal oferta o venta.

Conforme a la politica actual de los Consejeros, no esta permitida la compra de Acciones por parte o en
nombre de Residentes en Irlanda que no fueran Residentes en Irlanda Exentos antes del 1 de enero de
2001. Los Consejeros podran modificar esta politica previo acuerdo del Administrador.

Dividendos

Se propone que la Sociedad declare y pague habitualmente una distribucion para cada Fondo en marzo de
cada afio a partir de los ingresos netos del Fondo respectivo, y que todos los gastos por conversion de
divisas se carguen a las tarifas vigentes.

Comisiones y gastos

Podra deducirse un gasto inicial de hasta el 5 por ciento del precio de suscripcion inicial o del Valor
Liquidativo por Accion del importe de la suscripcion de un inversor y pagarse a un subdistribuidor
designado por la Gestora como contraprestacion por sus servicios de subdistribuidor de Acciones de un
Fondo. En aras de la claridad: dicho gasto se cobrara fuera del Fondo en cuestion, y la Sociedad o la
Gestora no recibiran ni administraran dicho gasto. Podra renunciarse a este gasto inicial a discrecion del
subdistribuidor.

En el Anexo 5 figura informacion detallada sobre las comisiones de gestion maximas aplicables a las
distintas clases de Acciones de los Fondos.

Se informa a los inversores que en la seccion titulada «Comisiones y gastos» figura informacion detallada
sobre las comisiones y gastos cobrados a los Fondos.

Fiscalidad

Como sociedad de inversion en el sentido del articulo 739 (B) (1) de la Ley de Consolidacion Fiscal, la
Sociedad esta exenta de impuestos irlandeses sobre sus ingresos y ganancias y la Sociedad no estara
obligada a computar ningin impuesto con respecto a los Accionistas que no sean Residentes en Irlanda.
Es posible que la Sociedad deba computar impuestos con respecto a los Accionistas que sean Residentes
en Irlanda. Los Accionistas que no sean Residentes en Irlanda no estaran sujetos a impuestos en Irlanda
sobre los ingresos derivados de sus Acciones o las ganancias obtenidas por la enajenacion de sus
Acciones, siempre y cuando las Acciones no estén mantenidas directa o indirectamente por o para una
sucursal o agencia en Irlanda. No se pagara ningiin impuesto sobre transmisiones patrimoniales ni ningin
otro impuesto en Irlanda por la suscripcion, emision, tenencia, reembolso o transmision de Acciones. Una
donacion o herencia de Acciones podra estar sujeta al impuesto irlandés sobre adquisiciones de capital. Se
recomienda a los inversores potenciales que consulten a sus propios asesores fiscales sobre las
implicaciones de una inversion en las Acciones.

Riesgos de inversion

Una inversion en los Fondos conlleva unos riesgos de inversion, incluida la posible pérdida del importe
invertido. Ademas, no puede garantizarse que los Fondos alcancen sus objetivos de inversion. En los
apartados «Objetivos y politica de inversion» y «Factores de riesgo» se incluye una descripcion mas
detallada de determinados riesgos de inversion relevantes para los inversores en los Fondos.
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DEFINICIONES

En este Folleto, las siguientes palabras y frases tendran los significados que se indican a continuacion:

«Ley de 1933»

«Ley de 1940»

«Administrador»

significa la Ley de Valores de Estados Unidos (U.S. Securities Act) de
1933, con sus modificaciones;

significa la Ley de sociedades de inversion de Estados Unidos (U.S.
Investment Company Act) de 1940, con sus modificaciones;

significa Brown Brothers Harriman Fund Administration Services
(Ireland) Limited o cualquier otra persona designada en cualquier
momento por la Sociedad para actuar como administrador de la Sociedad
de conformidad con los requisitos del Banco Central;

«Contrato de Administracion»significa el contrato entre la Sociedad, la Gestora y el Administrador, con

«Estatutos Sociales)

«Moneda de Base»

«Dia Habil»

«Banco Central»

sus eventuales modificaciones, en virtud del cual el Administrador fue
nombrado administrador de la Sociedad;

significa los estatutos sociales de la Sociedad;

significa la moneda de denominacion de un fondo que, en el caso de
Seilern America, sera el dolar estadounidense, en el caso de Seilern
Europa, el euro y en el caso de Seilern World Growth Fund, la libra
esterlina;

significa un dia en el que los bancos minoristas estan abiertos en Dublin;
significa el Banco Central de Irlanda o cualquier autoridad reguladora

sucesora con competencia para la autorizacion y supervision de la
Sociedad;

«Reglamento del Banco Central» significa el Reglamento irlandés sobre Organismos de Inversion

«CHF»

«Sociedad»

«Dia de Negociacion»

«Depositario»

Colectiva en Valores Mobiliarios en aplicacion de la Ley del Banco
Central (Supervision y Ejecucion) de 2013 (Articulo 48(1)) (Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations) de 2019;

significa el franco suizo, la moneda de curso legal de Suiza;

significa Seilern International Funds plc, una sociedad de inversion de
capital variable, constituida en Irlanda de conformidad con la Ley de
Sociedades de 2014 y el Reglamento como un fondo paraguas con
responsabilidad segregada entre distintos subfondos;

significa el Dia Habil o los Dias Habiles que los Consejeros determinen
en cada momento y notifiquen con antelacion a los Accionistas, con la
condicién de que siempre habra dos dias de negociacion al mes a
intervalos regulares y que, a menos que se determine otra cosa, cada Dia
Habil sera un Dia de Negociacion;

significa Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited o
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«Contrato de Custodia»

«Consejeros»

«EEE»

«UE»

«Euroy», <kEUR» 0 «€»

«Fondo» o «Fondos»

«fondo»

«Periodo de oferta inicial»

«Intermediario»

«Gestor de Inversiones»

cualquier otra persona que designe en cada momento la Sociedad para
actuar como su depositario de conformidad con los requisitos del Banco
Central,;

significa el contrato entre la Sociedad y el Depositario, con sus
eventuales modificaciones, en virtud del cual el segundo fue nombrado
depositario de la Sociedad,;

significa los consejeros de la Sociedad en cada momento y cualquier
comision del consejo debidamente constituida;

significa el Espacio Econémico Europeo, a saber, los paises miembros de
la UE, Liechtenstein, Noruega e Islandia;

significa la Union Europea;

significa la unidad monetaria mencionada en el segundo Reglamento
(CE) n.° 974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998, sobre la
introduccion del euro;

significa Seilern America, Seilern Europa y/o Seilern World Growth
Fund;

significa cualquier fondo establecido en cualquier momento por la
Sociedad, incluidos los Fondos, cuando proceda;

significa cualquier periodo con respecto a las clases de Acciones de los
Fondos indicados en el Anexo 5 de este Folleto durante el cual las
Acciones estaran disponibles a un precio inicial fijo, segiin determinen
los Consejeros, de conformidad con los requisitos del Banco Central;

significa una persona que:
(a) lleva a cabo una actividad que consista, total o parcialmente, en la
recepcion de pagos de una sociedad de inversion en nombre de

otras personas, 0;

(b) posee participaciones o acciones de una sociedad de inversién en
nombre de otras personas;

significa Seilern Investment Management Ltd.;

«Contrato de Gestion de significa el contrato de gestion de inversiones entre la Gestora y el Gestor

Inversiones»

«Reglamento sobre el Capital
de los Inversores»

de Inversiones, con sus eventuales modificaciones, en virtud del cual el
Gestor de Inversiones fue nombrado gestor de inversiones discrecional de
los Fondos;

significa el Reglamento irlandés sobre el capital de los inversores para
Proveedores de Servicios de Fondos de 2015 en aplicacion de la Ley del
Banco Central (Supervision y Ejecucion) de 2013 (articulo 48(1)) (Central
Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) Investor
Money Regulations 2015 for Fund Service Providers), con sus
modificaciones, suplementos o sustituciones periodicas;
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«Capital de los Inversores»

«Residente en Irlanda»

«Contrato de Gestion»

«Gestoray

«Valor Liquidativo»

significa las cantidades de las suscripciones recibidas de los inversores de
los Fondos y las cantidades de los reembolsos adeudadas a los mismos, y
las cantidades de los dividendos adeudadas a los Accionistas;

significa, a menos que los Consejeros determinen otra cosa, cualquier
persona Residente en Irlanda o Residente Habitual en Irlanda que no sea
un Residente en Irlanda Exento;

significa el contrato entre la Sociedad y la Gestora, con sus eventuales
modificaciones, en virtud del cual la Gestora actiia como gestora de la
Sociedad;

significa Seilern International AG;

significa el valor liquidativo de cualquier fondo, calculado segun se
describe en el presente documento;

«Valor Liquidativo por Acciéon» significa, en relacion con cualquier Accidn, el Valor Liquidativo

«OCDE»

«Mercado Regulado»

«Reglamento»

«Entidad Pertinente»

«SEC»

«Reglamento sobre las
operaciones de financiacion
de valores»

«Reglamento de
Divulgacion»

atribuible a las Acciones emitidas de un fondo dividido por el nimero de
dichas Acciones y redondeado a dos decimales;

significa la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo
Econdémicos;

significa cualquiera de las bolsas de valores o mercados regulados que se
establecen en el Anexo 1;

significa el Reglamento irlandés sobre organismos de inversion colectiva
en valores mobiliarios (European Communities (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations) de 2011 o
cualquier modificacion del mismo en vigor en cada momento y cualquier
norma establecida por el Banco Central de conformidad con el
Reglamento;

significa (i) una entidad de crédito autorizada en el EEE; (ii) una entidad
de crédito autorizada en un Estado signatario, distinto de los Estados
miembros del EEE, del Acuerdo de Capital de Basilea de julio de 1988
(Canada, Japon, Suiza, Reino Unido y Estados Unidos); o (iii) una
entidad de crédito autorizada en Australia, Guernsey, la Isla de Man,
Jersey o Nueva Zelanda;

significa la Comision de Bolsa y Valores de Estados Unidos;

significa el Reglamento (UE) 2015/2365 del Parlamento Europeo y del
Consejo, de 25 de noviembre de 2015, sobre transparencia de las
operaciones de financiacion de valores y de reutilizacion y por el que se
modifica el Reglamento (UE) n.° 648/2012, con sus modificaciones,
suplementos o sustituciones periddicas;

Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del Consejo, de
27 de noviembre de 2019, sobre la divulgacion de informacion
relacionada con la sostenibilidad en el sector de los servicios
financieros;



«Accion» o «Accionesy» significa una accion o acciones de la Sociedad que representan un fondo;

«Accionistay significa un titular de Acciones;
«Libra Esterlina», «GBP» o0 «£» significa libras esterlinas, la moneda de curso legal del Reino
Unido;

«Acciones de los Fundadoresy significa el capital social inicial de 39.000 Acciones sin valor nominal
suscritas por el equivalente en moneda extranjera de 39.000 EUR;

«Folleto Complementario»  significa cualquier folleto complementario publicado por la Sociedad en
relacion con un fondo en cualquier momento;

«Reglamento sobre Taxonomia» significa el Reglamento (UE) 2020/852 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 18 de junio de 2020, relativo al establecimiento de un
marco para facilitar las inversiones sostenibles y por el que se modifica
el Reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros;

«OICVM» significa un organismo de inversion colectiva en valores mobiliarios
constituido de conformidad con el Reglamento;

«Directiva OICVM» significa la Directiva 2009/65/CE del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 13 de julio de 2009, por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM), modificada por la
Directiva 2014/91/UE, de 23 de julio de 2014, que modifica la Directiva
2009/65/CE por la que se coordinan las disposiciones legales,
reglamentarias y administrativas sobre determinados organismos de
inversion colectiva en valores mobiliarios (OICVM), en lo que se refiere
a las funciones de depositario, las politicas de remuneracién y las
sanciones, con sus modificaciones, suplementos o sustituciones
periddicas;

«Normativa sobre OICVM)» significa el Reglamento, asi como el Reglamento del Banco Central, con
sus modificaciones, suplementos o sustituciones periddicas;

«Reino Unido» significa el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda del Norte;

«Cuentas de Efectivo con Subcuentas» significa cualquier cuenta de efectivo con subcuentas a
nombre de la Sociedad;

«EE. UU.» significa los Estados Unidos de América (incluidos los Estados y el
Distrito de Columbia), sus territorios, posesiones y todas las demas areas
bajo su jurisdiccion;

«Dolar de EE. UU.», «USD» significa dolares estadounidenses, la moneda de curso legal de los
EE. UU,; y
0 «$»

«Persona Estadounidense»  significa, a menos que los Consejeros determinen otra cosa, una persona
residente en Estados Unidos, una empresa, sociedad de personas u otra
entidad creada o constituida en virtud de las leyes de Estados Unidos, o
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cualquier patrimonio sucesorio o fideicomiso cuyos ingresos estén
sujetos a los impuestos federales sobre la renta de Estados Unidos
independientemente de su fuente. No obstante, una sucursal o agencia
extranjera de un banco o compaiiia de seguros constituida y regulada
conforme a la legislacion federal o estatal de Estados Unidos (ya sea
actuando como principal por cuenta propia, de manera discrecional para
terceros o invirtiendo de manera no discrecional para personas no
estadounidenses) no sera una Persona Estadounidense en relacion con la
compra de Acciones, siempre y cuando opere por motivos comerciales
validos como una sucursal o agencia regulada a escala local que lleve a
cabo actividades bancarias o de seguros y no con el fin exclusivo de
invertir en valores no registrados con arreglo a la Ley de 1933.



ESTRUCTURA

La Sociedad es una sociedad de inversion de capital variable abierta constituida con arreglo a la
legislacion irlandesa como sociedad de responsabilidad limitada (public limited company) de conformidad
con la Ley de Sociedades de 2014 y el Reglamento. Se constituy6 el 21 de julio de 2000 con el ntimero de
registro 330410. Su objeto, tal y como se establece en la clausula 2 de la Escritura de Constitucion de la
Sociedad, es la inversion colectiva en valores mobiliarios del capital recaudado del publico y que se
efectia conforme al principio de distribucion del riesgo.

La Sociedad esta constituida en forma de fondo paraguas con responsabilidad segregada entre subfondos.
Los Estatutos Sociales establecen que la Sociedad puede ofrecer distintas clases de Acciones, cada una de
las cuales representa una participacion en un fondo que comprende una cartera diferenciada de
inversiones. La Sociedad ha obtenido la aprobacion del Banco Central para el establecimiento de Seilern
America, Seilern Europa y Seilern World Growth Fund. Previa aprobacion del Banco Central, la Sociedad
podra crear en cualquier momento un fondo o fondos adicionales, cuyas politicas y objetivos de inversion
se describiran en un Folleto o en un Folleto Complementario, junto con los detalles del Periodo de Oferta
Inicial, el precio de suscripcion inicial de cada Accion y cualquier otra informacion pertinente sobre el
fondo o los fondos adicionales cuya inclusion los Consejeros consideren oportuno o el Banco Central
requiera. Cada Folleto Complementario formara parte de este Folleto y debera leerse junto con el mismo.

Los Consejeros podran emitir mas de una clase de Acciones en cada Fondo, que podran tener diferentes
comisiones o distribuciones. Hay disponibles varias clases de Acciones en relacion con los Fondos,
incluidas clases en divisas y clases sin cobertura y con cobertura; en el Anexo 5 figura informacion mas
detallada al respecto. No se mantendra una cartera de activos separada para las distintas clases de
Acciones dentro de un mismo Fondo. Si se crean clases de Acciones en divisas sin cobertura, el valor de
la clase expresado en la moneda de la clase estara sujeto al riesgo de tipo de cambio en relacion con la
Moneda de Base. Las estrategias de cobertura de divisas pueden limitar sustancialmente las ganancias de
los titulares de la clase si la divisa de la clase cae contra la Moneda de Base y/o contra la divisa en la que
estan denominados los activos del Fondo. Los costes y las ganancias/pérdidas de las operaciones de
cobertura se asignaran unicamente a la clase pertinente y las operaciones de cobertura seran claramente
atribuibles a una clase especifica. En consecuencia, las exposiciones a divisas de los activos del Fondo no
se asignaran a las distintas clases. En el caso de operaciones de cambio de divisas sin cobertura, la
rentabilidad podra verse fuertemente influida por los movimientos de los tipos de cambio, ya que las
posiciones en divisas mantenidas por la Sociedad podrian no corresponder con las posiciones en valores
mantenidas.

OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION DE LOS FONDOS
Objetivo y politica de inversion de Seilern America

El objetivo de inversion de Seilern America es conseguir una revalorizacion del capital a través de la
inversion en acciones o valores de renta variable (a saber, warrants sobre acciones y bonos convertibles)
emitidos por empresas de alta calidad que coticen en bolsas de valores de paises de la OCDE. Se invertira
principalmente en acciones de emisores establecidos en Estados Unidos y los paises norteamericanos de
la OCDE. Seilern America podra comprar valores denominados en cualquiera de las principales divisas
convertibles de los paises miembros de la OCDE. Seilern America invertira en grandes empresas de éxito
con historiales probados y una alta previsibilidad del crecimiento futuro de los beneficios. Por lo general,
estas empresas tendran la mayoria o la totalidad de las caracteristicas siguientes: (i) empresas
multinacionales con una exposicion a las economias en rapido crecimiento del mundo; (ii) demanda
constante y no ciclica de sus productos o servicios; (iii) un historial de crecimiento ininterrumpido de los
beneficios en los ultimos diez afios; (iv) productos o servicios de marcas globales solicitados con
frecuencia por los consumidores de los mercados desarrollados; (v) potencial de crecimiento consistente
de los beneficios a largo plazo; (vi) alta rentabilidad del capital que refleja una ventaja tecnologica sobre
sus competidores o la singularidad de sus productos o servicios; (vii) una gestion dinamica y; (viii)
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recursos internos suficientes para financiar su desarrollo global y mantener su posicion competitiva (el
Gestor de Inversiones considera que estas caracteristicas son criterios de «Crecimiento de calidad»).

El Fondo ha sido clasificado como un Fondo conforme al Articulo 8 en virtud del Reglamento de
Divulgacién y promueve unas caracteristicas ESG; estas se identifican inicialmente y se supervisan de
forma continua mediante unos procesos de exclusion y de seleccion de inversiones responsables, como se
detalla y describe en los apartados siguientes titulados «Reglamento sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros — Caracteristicas ESG promovidas por
los Fondos» y “Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros — Proceso de seleccion de inversiones responsables”.

No se propone concentrar la inversion en un sector industrial concreto ni limitar el importe que puede
invertirse en un pais concreto.

Las inversiones en warrants sobre acciones no superaran el 5% del Valor Liquidativo de Seilern
America. Los bonos convertibles en los que Seilern America puede invertir serdn a tipo fijo o variable y
tendran como minimo una calificacion de A de Moody’s Investor Services Inc. o de Standard & Poor’s
Corporation.

Seilern America puede invertir hasta el 5% de su Valor Liquidativo en instituciones de inversion
colectiva abiertas en el sentido del articulo 68 del Reglamento que inviertan en cualquiera de los activos
anteriores.

Veéase el Anexo 5 para mas informacion sobre las clases de Acciones del Fondo. En la medida en que
Seilern America mantenga valores denominados en monedas distintas de la Moneda de Base, el Fondo
podra cubrir cualquier exposicion cambiaria que surja dentro de los limites establecidos en el Anexo 2,
segun se describe en la seccion titulada «Técnicas de inversion e instrumentos financieros derivados».

La Sociedad también podra crear clases de Acciones en divisas con cobertura para cubrir la exposicion
cambiaria que pueda surgir si los valores mantenidos por el Fondo estan denominados en monedas
distintas de la moneda en la que esta denominada la clase de Acciones. En ningn caso las operaciones de
cobertura excederan el 100 % del Valor Liquidativo de la clase correspondiente. Los costes y las
ganancias/pérdidas de las transacciones de cobertura realizadas por cada clase seran asumidos
exclusivamente por la clase correspondiente.

Los valores en los que Seilern America puede invertir se negociaran en cualquiera de los Mercados
Regulados, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 2.2 del Anexo 3.

El indice S&P 500 TR es el indice de referencia frente al que se compara la rentabilidad del Fondo. Los
detalles de la rentabilidad del Fondo en relaciéon con el indice de referencia se encuentran en el
documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) del Fondo y en determinada documentacion de
promociéon comercial. El indice de referencia se usa con fines meramente ilustrativos. El Fondo esta
gestionado activamente y, si bien una proporcion de los activos del Fondo ocasionalmente podran ser
componentes del indice de referencia y tener ponderaciones similares a este, el Gestor de Inversiones
podra, a su entera discrecion, invertir una proporciéon significativa del Fondo en activos que no estén
incluidos en el indice de referencia, o con ponderaciones diferentes a las de este. No existe ninguna
garantia de que la rentabilidad del Fondo vaya a igualar o superar la del indice de referencia.

Cualquier cambio en el objetivo de inversion y cualquier cambio sustancial en la politica de inversion de
Seilern America deberan ser aprobados por los Accionistas de Seilern America por acuerdo ordinario. En
caso de que se produzca algun cambio en el objetivo de inversion o en la politica de Seilern America, la
Sociedad lo notificara con un preaviso razonable a los Accionistas de Seilern America para que estos
puedan solicitar el reembolso de sus Acciones antes de la implementacion de dichos cambios.



Objetivo y politica de inversion de Seilern Europa

El objetivo de inversion de Seilern Europa es conseguir una revalorizacion del capital a través de la
inversion en acciones o valores de renta variable (a saber, warrants sobre acciones y bonos convertibles)
de empresas de maxima calidad que coticen en bolsas de valores de paises europeos de la OCDE. Seilern
Europa podra comprar valores denominados en cualquiera de las principales divisas convertibles de los
paises europeos de la OCDE. Seilern Europa invertird en grandes empresas de éxito con historiales
probados y una alta previsibilidad del crecimiento futuro de los beneficios. Por lo general, estas empresas
tendran la mayoria o la totalidad de las caracteristicas siguientes: (i) empresas multinacionales con una
exposicion a las economias en rapido crecimiento del mundo; (ii) demanda constante y no ciclica de sus
productos o servicios; (iii) un historial de crecimiento superior de los beneficios en los ultimos diez afios;
(iv) productos o servicios de marcas globales solicitados con frecuencia por los consumidores de los
mercados desarrollados; (v) potencial de crecimiento consistente de los beneficios a largo plazo; (vi) alta
rentabilidad del capital que refleja una ventaja tecnoldgica sobre sus competidores o la singularidad de
sus productos o servicios; (vii) una gestion dinamica y; (viii) recursos internos suficientes para financiar
su desarrollo global y mantener su posicion competitiva (el Gestor de Inversiones considera que estas
caracteristicas son criterios de «Crecimiento de calidad»).

El Fondo ha sido clasificado como un Fondo conforme al Articulo 8 en virtud del Reglamento de
Divulgacién y promueve unas caracteristicas ESG; estas se identifican inicialmente y se supervisan de
forma continua mediante unos procesos de exclusion y de seleccion de inversiones responsables, como se
detalla y describe en los apartados siguientes titulados «Reglamento sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros — Caracteristicas ESG promovidas por
los Fondos» y “Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros — Proceso de seleccion de inversiones responsables”.

No se propone concentrar la inversion en un sector industrial concreto ni limitar el importe que puede
invertirse en un pais concreto.

Las inversiones en warrants sobre acciones no superaran el 5 % del Valor Liquidativo de Seilern Europa.
Los bonos convertibles en los que Seilern Europa puede invertir seran a tipo fijo o variable y tendran
como minimo una calificacion de A de Moody’s Investor Services Inc. o de Standard & Poor’s
Corporation.

Seilern Europa puede invertir hasta el 5 % de su Valor Liquidativo en instituciones de inversion colectiva
abiertas en el sentido del articulo 68 del Reglamento que inviertan en cualquiera de los activos anteriores.

Véase el Anexo 5 para més informacion sobre las clases de Acciones del Fondo. En la medida en que
Seilern Europa mantenga valores denominados en monedas distintas de la Moneda de Base, el Fondo
podra cubrir cualquier exposicidn cambiaria que surja dentro de los limites establecidos en el Anexo 2,
segun se describe en la seccidn titulada «Técnicas de inversion e instrumentos financieros derivados».

La Sociedad también podra crear clases de Acciones en divisas con cobertura para cubrir la exposicion
cambiaria que pueda surgir si los valores mantenidos por el Fondo estan denominados en monedas
distintas de la moneda en la que esta denominada la clase de Acciones. En ningun caso las operaciones de
cobertura excederan el 100 % del Valor Liquidativo de la clase correspondiente. Los costes y las
ganancias/pérdidas de las transacciones de cobertura realizadas por cada clase seran asumidos
exclusivamente por la clase correspondiente.

Los valores en los que Seilern Europa puede invertir se negociaran en cualquiera de los Mercados
Regulados, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 2.2 del Anexo 3.

El indice MSCI Europe TR es el indice de referencia frente al que se compara la rentabilidad del Fondo.
Los detalles de la rentabilidad del Fondo en relacion con el indice de referencia se encuentran en el
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documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) del Fondo y en determinada documentacion de
promocion comercial. El indice de referencia se usa con fines meramente ilustrativos. El Fondo esta
gestionado activamente y, si bien una proporcion de los activos del Fondo ocasionalmente podran ser
componentes del indice de referencia y tener ponderaciones similares a este, el Gestor de Inversiones
podra, a su entera discrecion, invertir una proporciéon significativa del Fondo en activos que no estén
incluidos en el indice de referencia, o con ponderaciones diferentes a las de este. No existe ninguna
garantia de que la rentabilidad del Fondo vaya a igualar o superar la del indice de referencia.

Cualquier cambio en el objetivo de inversion y cualquier cambio sustancial en la politica de inversion de
Seilern Europa deberan ser aprobados por los Accionistas de Seilern Europa por acuerdo ordinario. En
caso de que se produzca algiin cambio en el objetivo de inversion o en la politica de Seilern Europa, la
Sociedad lo notificard con un preaviso razonable a los Accionistas de Seilern Europa para que estos
puedan solicitar el reembolso de sus Acciones antes de la implementacion de dichos cambios.

Objetivo y politica de inversion de Seilern World Growth Fund

El objetivo de inversion de Seilern World Growth Fund es conseguir una revalorizacion del capital a
través de la inversidon en acciones o valores de renta variable (a saber, warrants sobre acciones y bonos
convertibles) de empresas de maxima calidad que coticen en bolsas de valores de paises de la OCDE. Se
invertird principalmente en acciones de emisores establecidos en Estados Unidos y paises de Europa
Occidental miembros de la OCDE. Seilern World Growth Fund podra comprar valores denominados en
cualquiera de las principales divisas convertibles de los paises miembros de la OCDE. Seilern World
Growth Fund invertira en grandes empresas de éxito con historiales probados y una alta previsibilidad del
crecimiento futuro de los beneficios. Por lo general, estas empresas tendran la mayoria o la totalidad de
las caracteristicas siguientes: (i) empresas multinacionales con una exposicion a las economias en rapido
crecimiento del mundo; (ii) demanda constante y no ciclica de sus productos o servicios; (iii) un historial
de crecimiento ininterrumpido de los beneficios en los ultimos diez afios; (iv) productos o servicios de
marcas globales solicitados con frecuencia por los consumidores de los mercados desarrollados; (v)
potencial de crecimiento consistente de los beneficios a largo plazo; (vi) alta rentabilidad del capital que
refleja una ventaja tecnoldgica sobre sus competidores o la singularidad de sus productos o servicios; (vii)
una gestion dinamica y; (viii) recursos internos suficientes para financiar su desarrollo global y mantener
su posicion competitiva (el Gestor de Inversiones considera que estas caracteristicas son criterios de
«Crecimiento de calidad»).

El Fondo ha sido clasificado como un Fondo conforme al Articulo 8 en virtud del Reglamento de
Divulgacion y promueve unas caracteristicas ESG; estas se identifican inicialmente y se supervisan de
forma continua mediante unos procesos de exclusion y de seleccion de inversiones responsables, como se
detalla y describe en los apartados siguientes titulados «Reglamento sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros — Caracteristicas ESG promovidas por
los Fondos» y “Reglamento sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros — Proceso de seleccion de inversiones responsables”.

No se propone concentrar la inversidon en un sector industrial concreto ni limitar el importe que puede
invertirse en un pais concreto.

Las inversiones en warrants sobre acciones no superaran el 5 % del Valor Liquidativo de Seilern World
Growth Fund. Los bonos convertibles en los que Seilern World Growth Fund puede invertir tendran como
minimo una calificacion de A de Moody’s Investor Services Inc. o de Standard & Poor’s Corporation.

Seilern World Growth Fund puede invertir hasta el 5% de su Valor Liquidativo en instituciones de
inversion colectiva abiertas en el sentido del articulo 68 del Reglamento que inviertan en cualquiera de los

activos anteriores.

Véase el Anexo 5 para mas informacion sobre las clases de Acciones del Fondo. En la medida en que
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Seilern World Growth Fund mantenga valores denominados en monedas distintas de la Moneda de Base
del Fondo, el Fondo podra cubrir cualquier exposicion cambiaria que surja dentro de los limites
establecidos en el Anexo 2, segun se describe en la seccion titulada «Técnicas de inversion e instrumentos
financieros derivadosy.

La Sociedad también podra crear clases de Acciones en divisas con cobertura para cubrir la exposicion
cambiaria que pueda surgir si los valores mantenidos por el Fondo estan denominados en monedas
distintas de la moneda en la que esta denominada la clase de Acciones. En ninglin caso las operaciones de
cobertura excederan el 100 % del Valor Liquidativo de la clase correspondiente. Los costes y las
ganancias/pérdidas de las transacciones de cobertura realizadas por cada clase serdan asumidos
exclusivamente por la clase correspondiente.

Los valores en los que Seilern World Growth Fund puede invertir se negociaran en cualquiera de los
Mercados Regulados, con arreglo a lo dispuesto en el apartado 2.2 del Anexo 3.

El indice MSCI World TR es el indice de referencia con el que se compara la rentabilidad del Fondo. Los
detalles de la rentabilidad del Fondo en relaciéon con el indice de referencia se encuentran en el
documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) del Fondo y en determinada documentacion de
promocion comercial. El indice de referencia se usa con fines meramente ilustrativos. El Fondo esta
gestionado activamente y, si bien una proporcioén de los activos del Fondo ocasionalmente podran ser
componentes del indice de referencia y tener ponderaciones similares a este, el Gestor de Inversiones
podra, a su entera discrecion, invertir una proporciéon significativa del Fondo en activos que no estén
incluidos en el indice de referencia, o con ponderaciones diferentes a las de este. No existe ninguna
garantia de que la rentabilidad del Fondo vaya a igualar o superar la del indice de referencia.

Cualquier cambio en el objetivo de inversion y cualquier cambio sustancial en la politica de inversion de
Seilern World Growth Fund deberan ser aprobados por los Accionistas de Seilern World Growth Fund
por acuerdo ordinario. En caso de que se produzca algiin cambio en el objetivo de inversion o en la
politica de Seilern World Growth Fund, la Sociedad lo notificard con un preaviso razonable a los
Accionistas de Seilern World Growth Fund para que estos puedan solicitar el reembolso de sus Acciones
antes de la implementacion de dichos cambios.

Perfil de un inversor tipico en los Fondos y mercado objetivo

Seilern America, Seilern Europa y Seilern World Growth Fund son adecuados para inversores que buscan
una revalorizacion del capital durante un horizonte de inversion a largo plazo con un alto nivel de riesgo.

Véase el Anexo 6 para obtener informacion sobre el mercado objetivo de los Fondos.
Politica de distribucion

Los Consejeros podran distribuir los ingresos por dividendos e intereses percibidos, mas las plusvalias
netas realizadas y no realizadas, tras deducir los gastos correspondientes a cada ejercicio. Si se va a
realizar una distribucion, normalmente se abonard en marzo después del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de cada afio.

Los Consejeros aplicaran una politica de distribucion de los ingresos de las inversiones para que sean
clasificados como «fondo de distribucion» por la administracion fiscal y aduanera del Reino Unido en
relacion con cada ejercicio contable (cada ejercicio de la Sociedad). Dado que la clasificacion relativa a
un ejercicio solo puede solicitarse retrospectivamente, no puede garantizarse que se obtendra dicha
clasificacion de la administracion fiscal y aduanera britanica. Tampoco puede haber ninguna garantia de
que la ley y los reglamentos que rigen la condicion de fondo de distribucion, o la interpretacion de los
mismos por parte de la administracion fiscal y aduanera britanica, se mantengan inalterados.
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Los dividendos se pagaran mediante transferencia electrénica. Si un dividendo permanece sin reclamar
seis afios después de la fecha en que era pagadero, se perdera el derecho a recibirlo y pasara a ser
propiedad del fondo en cuestion.

Restricciones de inversion

Cada una de las inversiones del Fondo se limitara a las inversiones permitidas por el Reglamento y
establecidas en el Anexo 3. Si se exceden los limites mencionados en el Anexo 3 por cualquier motivo
ajeno al control de la Sociedad o como resultado del ejercicio de derechos de suscripcion, la Sociedad se
fijard como objetivo prioritario en sus operaciones de venta resolver dicha situacion, teniendo
debidamente en cuenta los intereses de los Accionistas del Fondo en cuestion.

Si el Reglamento se modifica durante la vida de la Sociedad, las restricciones de inversion podran
modificarse para tener en cuenta dichas modificaciones y se informard a los Accionistas de dichos
cambios en el siguiente informe anual o semestral del fondo en cuestion. Cualquier cambio en las
restricciones de inversion anteriores estara sujeto a la aprobacion previa del Banco Central.

Clasificacion como fondo de inversion en renta variable a efectos fiscales alemanes

Seilern America, Seilern Europa y Seilern World Growth Fund se gestionaran de manera que cumplan en
todo momento los requisitos de un «Fondo de inversion en renta variabley, tal como se define en la Ley
alemana del impuesto sobre las inversiones de 2018, con sus modificaciones. Para mas informacion,
véase la seccion de este Folleto titulada «Informacion adicional a efectos fiscales alemanesy.

Préstamos
Un Fondo no puede tomar dinero en préstamo, excepto en los siguientes casos:

(a) un Fondo podrd adquirir divisas mediante préstamos garantizados (back-to-back). Las divisas
obtenidas de esta manera no se clasifican como préstamo a los fines del articulo 103(1) del
Reglamento, excepto en la medida en que dichas divisas superen el valor de un depdsito «back-to-
back»; y

(b) un Fondo podrad tomar en préstamo hasta el 10 % de su Valor Liquidativo, siempre que dicho
préstamo sea temporal.

Las divisas obtenidas en virtud del apartado (a) anterior no se clasifican como deuda a efectos de las
restricciones para los préstamos establecidas en el Reglamento o el apartado (b) anterior, siempre que el
deposito que lo compense sea igual o superior al valor del saldo pendiente del préstamo en divisas.

No obstante, cuando la deuda en divisas supere el valor del depdsito «back-to-back», cualquier exceso se
considerard como deuda a efectos del articulo 103 del Reglamento y del apartado (b) anterior.

Los Consejeros no tienen actualmente intencion de tomar dinero en préstamo, pero podrian decidir
hacerlo en el futuro.

Los Fondos asumiran apalancamiento en la medida permitida por el Anexo 2 y segun se describe en la
seccion «Técnicas de inversion e instrumentos financieros derivadosy.

Técnicas de inversion e instrumentos financieros derivados
La Sociedad podra utilizar técnicas de inversion e instrumentos financieros derivados para una gestion

eficiente de la cartera y con fines de inversion, con arreglo a las condiciones y dentro de los limites
establecidos en cada momento por el Banco Central. No se propone que los Fondos empleen técnicas de
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inversion e instrumentos financieros derivados, tales como la negociacion de futuros y opciones y otros
derivados, con fines de inversion. Los Fondos podran utilizar técnicas de inversion e instrumentos
financieros derivados, tales como la negociacion de futuros y opciones y otros instrumentos derivados,
para una gestion eficiente de la cartera (a saber, para reducir el riesgo, reducir los costes o generar capital
o ingresos adicionales para la Sociedad); los detalles de los riesgos asociados a dichos instrumentos,
teniendo en cuenta el perfil de riesgo de la Sociedad, se establecen en la seccion de este Folleto titulada
«Factores de Riesgo» y las disposiciones generales del Reglamento.

Los Fondos podran utilizar técnicas de inversion e instrumentos financieros derivados relativos a valores
negociables con fines de gestion eficiente de la cartera; los detalles de los riesgos asociados a dichos
instrumentos se establecen en la seccion titulada «Factores de Riesgo». La Sociedad facilitara a un
Accionista, previa solicitud, informacion complementaria en relacion con los limites de la gestion del
riesgo cuantitativo que aplica, los métodos de gestion del riesgo que utiliza y cualquier evolucion reciente
de las caracteristicas de riesgo y rentabilidad de las principales categorias de instrumentos financieros
derivados utilizados con fines de gestion eficiente de la cartera. En el Anexo 1 figura una lista de los
Mercados Regulados en los que pueden cotizarse o negociarse los instrumentos financieros derivados.
Los Fondos podran utilizar opciones sobre divisas, opciones a plazo sobre divisas, contratos de swap de
tipos de interés y de swap de divisas para fines de gestion eficiente de la cartera. Las opciones se
utilizaran a fines de cobertura o para lograr una exposicion a una divisa en particular en lugar de mantener
esa divisa. Los contratos a plazo sobre divisas se utilizaran para reducir el riesgo de cambios adversos en
los tipos de cambio del mercado, para aumentar la exposicion a divisas extranjeras o para cambiar la
exposicion a las fluctuaciones cambiarias de un pais a otro. Los swaps se utilizaran para cubrir posiciones
largas existentes.

Si un Fondo invierte en swaps de rendimiento total u otros instrumentos financieros derivados con las
mismas caracteristicas, el activo o indice subyacente podra estar compuesto por titulos de renta variable o
de deuda, instrumentos del mercado monetario u otras inversiones admisibles que sean coherentes con el
objetivo y las politicas de inversion de los Fondos que se describen arriba. Las contrapartes de tales
transacciones son normalmente bancos, empresas de servicios de inversion, agentes de bolsa,
instituciones de inversion colectiva u otras instituciones o intermediarios financieros. El riesgo de que la
contraparte incumpla sus obligaciones en virtud del swap de rendimiento total y su efecto en las
rentabilidades de los inversores se describen en los factores de riesgo, en la seccion «Negociacion de
derivados a fines de gestion eficiente de la cartera». Las contrapartes de los swaps de rendimiento total
suscritos por un Fondo no tendran discrecionalidad sobre la composicion o la gestion de la cartera de
inversiones del Fondo o sobre el subyacente de los instrumentos financieros derivados, ni se requerira la
aprobacién de la contraparte en relacién con cualquier transaccion de cartera por parte del Fondo.

La politica aplicada a las garantias derivadas de operaciones con derivados extrabursatiles («OTC», por
sus siglas en inglés) o técnicas de gestion eficiente de la cartera relativas a los Fondos consiste en cumplir
los requisitos establecidos en el Anexo 2 y descritos en la seccion «Técnicas de inversion e instrumentos
financieros derivados». Esta establece los tipos permitidos de garantias, el nivel de garantias requeridas y
la politica de recortes de valor y, en el caso de garantias en efectivo, la politica de reinversion prescrita
por el Banco Central con arreglo al Reglamento. Los tipos de garantias que pueden recibir los Fondos
incluyen efectivo y activos no liquidos, como acciones, titulos de deuda ¢ instrumentos del mercado
monetario. En cualquier momento y con arreglo a los requisitos del Anexo 2, podra ajustarse la politica
sobre los niveles de garantias requeridas y recortes de valor a discrecion del Gestor de Inversiones,
cuando se considere oportuno en el contexto de la contraparte especifica, las caracteristicas del activo
recibido como garantia, las condiciones de mercado u otras circunstancias. Los recortes de valor aplicados
(en su caso) por el Gestor de Inversiones se adaptaran a cada clase de activos recibidos como garantia,
teniendo en cuenta las caracteristicas de los activos como la calificacion crediticia y/o la volatilidad de los
precios, asi como el resultado de las pruebas de resistencia realizadas de conformidad con los requisitos
del Anexo 2. Cada decision de aplicar un recorte especifico, o de abstenerse de aplicar un recorte, a una
clase determinada de activos debe justificarse sobre la base de esta politica.
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Si se reinvierte una garantia en efectivo recibida por un Fondo, el Fondo estara expuesto al riesgo de
pérdida de dicha inversion. Si se produce dicha pérdida, el valor de la garantia se reducira y el Fondo
tendra menos proteccion si la contraparte incurre en un incumplimiento. Los riesgos asociados con la
reinversion de garantias en efectivo son sustancialmente iguales a los riesgos que se aplican a las otras
inversiones del Fondo. Para mas informacion, véase la seccion titulada «Factores de riesgoy.

Los costes operativos directos e indirectos y las comisiones procedentes de las técnicas de gestion
eficiente de la cartera consistentes en préstamo de valores y acuerdos de recompra y recompra inversa
podran deducirse de los ingresos percibidos por los Fondos (p. €j., como resultado de acuerdos de reparto
de ingresos). Estos costes y comisiones no incluyen ni deben incluir ingresos ocultos. Todos los ingresos
derivados de estas técnicas de gestion eficiente de la cartera, menos los costes operativos directos e
indirectos, revertiran al Fondo correspondiente. Las entidades a las que podran pagarse costes directos e
indirectos y comisiones comprenderan bancos, empresas de servicios de inversion, intermediarios,
agentes de préstamo de valores u otras instituciones o intermediarios financieros y podran ser partes
vinculadas a la Gestora o al Depositario.

Los ingresos derivados de estas técnicas de gestion eficiente de la cartera para el periodo de referencia
correspondiente, junto con los costes operativos directos e indirectos y las comisiones incurridas y la
identidad de la(s) contraparte(s) de estas técnicas de gestion eficiente de la cartera, se divulgaran en los
informes anuales y semestrales de la Sociedad.
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Reglamento sobre las operaciones de financiacion de valores

No se prevé que los Fondos celebren operaciones de financiacion de valores ni swaps de rendimiento total
en el sentido del Reglamento sobre operaciones de financiacion de valores.

Reglamento sobre divulgacion de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros

La Gestora ha adoptado unas politicas de divulgacion sobre la manera en que se integran los riesgos de
sostenibilidad (también denominados mas adelante riesgos ESG) en el proceso de inversion y los
resultados de la evaluacion de las posibles incidencias de los riesgos de sostenibilidad en la rentabilidad
de los Fondos, que estdn en linea con el Reglamento de Divulgacion. Un riesgo de sostenibilidad se
define en el Reglamento de Divulgaciéon como un acontecimiento o estado medioambiental, social o de
gobernanza («KESG», por sus siglas en inglés) que, de ocurrir, pudiera surtir un efecto material negativo
real o posible sobre el valor de la inversion.

La Gestora ha adoptado la politica del Gestor de Inversiones relativa a la integracion de los riesgos de
sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversion, segin se describe en la Politica de
Inversion Responsable del Gestor de Inversiones. A continuacion se expone el enfoque de la Gestora, que
actta en relacion con los Fondos a través del Gestor de Inversiones como su delegado. El Gestor de
Inversiones podra adoptar un enfoque diferente sobre la integracion de los riesgos de sostenibilidad en su
proceso de toma de decisiones de inversion con respecto a cada Fondo.

Caracteristicas ESG promovidas por los Fondos

Cada uno de los Fondos ha sido clasificado como un Fondo conforme al articulo 8 en virtud del
Reglamento de Divulgacion y promueve una combinacion de caracteristicas ESG, entre otras. Ninguno de
los Fondos tiene como objetivo la inversion sostenible.

Los Fondos promueven unas caracteristicas ESG en las areas de ética empresarial, gobierno corporativo,
impacto ambiental de productos y servicios, emisiones, efluentes y residuos, capital humano y derechos
humanos y uso de los recursos en la cadena de suministro, si se dispone de estos datos, y priorizan la
inversion en las empresas que tengan:

= unas politicas ambientales solidas relacionadas con la contaminacion y la produccion sostenible,
lo que también puede incluir empresas que se esfuercen activamente para mejorar su huella
ambiental, el abastecimiento sostenible, el reciclaje, el tratamiento de residuos y el uso de
materiales y para reducir sus emisiones y su consumo de energia; o

= unas politicas s6lidas en materia de caracteristicas sociales, como el trato justo de los trabajadores
y el trato justo de sus socios comerciales;

y que tengan unas buenas practicas de gobierno corporativo, como una direccion solida y estable, y
gestionen el negocio en interés de los accionistas a largo plazo.

Las caracteristicas ESG promovidas se identifican inicialmente y se supervisan de forma continua a través
de los procesos de exclusion y de seleccion de inversiones del Gestor de Inversiones que se describen a
continuacion y en los Anexos de este Folleto.

Filosofia de inversion responsable

La maxima prioridad del Gestor de Inversiones es la conservacion y crecimiento del capital de los
clientes, centrandose en la inversion responsable a la hora de seleccionar activos para los Fondos, es
decir, invirtiendo en empresas que tengan como prioridad los intereses sostenibles a largo plazo de su
negocio.
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Un componente esencial del proceso de seleccion del Gestor de Inversiones es comprender la
sostenibilidad del crecimiento de los beneficios de las empresas participadas. El Gestor de Inversiones
cree que los riesgos ESG son materiales para la capacidad de una empresa de crecer a largo plazo y, por
tanto, estan directamente relacionados con la capacidad de los Fondos de lograr unas soélidas
rentabilidades ajustadas al riesgo. En consecuencia, el Gestor de Inversiones integra los riesgos ESG en el
proceso de seleccion de inversiones responsables aplicado a los Fondos, procurando reducir los riesgos
ESG de sus activos mediante la inversion en empresas con unas solidas politicas ambientales y sociales y
unas buenas practicas de gobierno corporativo (segin se describe arriba), y la exclusion de empresas que
se determine que presentan unos riesgos ESG significativos (segun se describe a continuacion).

Proceso de seleccion de inversiones responsables

1.

Integracion — Exclusiones

Las exclusiones de ESG se incorporan a lo largo de cada etapa del proceso de seleccion de
inversiones. En primer lugar, el Gestor de Inversiones descarta a las empresas de paises no
pertenecientes a la OCDE. El objeto es admitir Ginicamente a las empresas de paises que estan
comprometidos con la democracia, la proteccion de los derechos humanos y unos mercados
libres, abiertos y transparentes.

A continuacion, el Gestor de Inversiones aplica determinadas exclusiones sectoriales, en funcion
de las actividades empresariales que ha determinado que podrian no ser sostenibles, para
descartar a las empresas que operan en estos sectores. Estos son: (i) telecomunicaciones; (ii)
automoviles; (iii) tabaco; (iv) energia (incluidos petroleo, gas y combustibles consumibles); (v)
banca; (vii) industrias pesadas (incluidos el sector aeroespacial y de defensa); (ix) metales y
mineria; (x) servicios publicos de suministro (incluidos electricidad, gas y agua).

El Gestor de Inversiones también excluye a las empresas que operan en la produccion de armas
controvertidas y los fabricantes de armas.

Integracion — Criterios de Crecimiento de calidad

El Gestor de Inversiones aplica los filtros de exclusion iniciales para descartar a las empresas que
han sido objeto de problemas ESG significativos (como dafios a la reputacion, sanciones legales
por contaminacion o riesgo de huelga debido a unas condiciones de trabajo inseguras) y luego
incorpora los riesgos y factores ESG en su analisis fundamental ascendente (‘bottom-up’).

Una vez que una empresa ha superado el filtro de exclusion inicial, es examinada por el equipo
del Gestor de Inversiones antes de ser admitida en el universo de empresas aptas para la
inversion. En la siguiente etapa, se refina la seleccion de empresas con arreglo a los criterios de
«Crecimiento de calidad», detallados anteriormente en el apartado de Objetivo y politica de
inversion de cada Fondo. El Gestor de Inversiones tiene en cuenta las caracteristicas ESG al
evaluar los criterios de Crecimiento de calidad, que proporcionan el marco para analizar los
factores de una empresa que garantizaran su desarrollo sostenible. El Gestor de Inversiones
evalia estos criterios mediante un enfoque fundamental, utilizando herramientas cuantitativas y
cualitativas. Como parte de estas pruebas de Crecimiento de calidad, los analistas se atienen tanto
al «espiritu» como a la «letra» de cada criterio para comprobar si se cumple. Las empresas que se
determine que presentan unos riesgos ESG significativos quedan excluidas a través del proceso
de busqueda de crecimiento del Gestor de Inversiones, que elimina a las empresas que no
satisfagan sus pruebas de Crecimiento de calidad.

Esta etapa de analisis del Crecimiento de calidad se centra en las pruebas fundamentales arriba
descritas del negocio, la situacion financiera y el gobierno corporativo y, en opinion del Gestor de
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3.

Inversiones, también deben incluir el seguimiento del impacto ESG de las empresas participadas
para evaluar si promueven unas condiciones para un crecimiento sostenible. Por ejemplo, para
que una empresa tenga una ventaja competitiva sostenible, debe cumplir las normativas locales
relativas a la contaminacion del aire y del agua o a la eficiencia energética (para evitar los riesgos
derivados de infringir dichas normativas), promover los derechos humanos, fomentar Ia
implicaciéon del personal y promover unos entornos de trabajo seguros para sus empleados
directos y, en su caso, para los empleados de las empresas en los eslabones anteriores o
posteriores de sus cadenas de suministro. Se trata de unas buenas practicas empresariales y las
empresas con unas buenas relaciones con los empleados se benefician de una mayor implicacion
y satisfaccion de estos, lo que resulta crucial para el desarrollo sostenible. Estos criterios se miden
de forma cuantitativa, directamente a través de los datos recogidos por el equipo interno de
analisis del Gestor de Inversiones, asi como indirectamente a través de datos y fuentes de
informacion de terceros (incluyendo a través de socios externos que proporcionan informacion
sobre la exposicion de una empresa a factores ESG, y sobre como gestiona la empresa los riesgos
ESG asociados a dicho factor); y también de forma cualitativa, mediante la evaluacion del Gestor
de Inversiones de cada parametro caso por caso para determinar si alguno de los factores pone en
peligro la sostenibilidad global del negocio. Los datos evaluados incluyen parametros de ética
empresarial, gobierno corporativo, impacto ambiental de productos y servicios, emisiones,
efluentes y residuos, capital humano y derechos humanos y uso de los recursos en la cadena de
suministro, si se dispone de estos datos.

Integracion — Andlisis continuo y didlogo

Tras entrar en el universo de empresas aptas para la inversion, los analistas del Gestor de
Inversiones las continuan revisando de forma continua para mantener su analisis actualizado. Esto
adopta la forma de actualizaciones de analisis que se comunican en informes, asi como
investigaciones en profundidad en las reuniones periddicas de inversion. Deben sefialar cualquier
asunto que represente un riesgo para la sostenibilidad a largo plazo de los activos del Gestor de
Inversiones (es decir, riesgos de sostenibilidad), incluidas, entre otras, cuestiones relativas al
gobierno corporativo, cambios materiales en la gestion y las relaciones con las partes interesadas,
controversias en materia ESG que puedan afectar negativamente a la empresa, asuntos que
afecten negativamente a la reputacion de las empresas, asuntos que podrian dar lugar a sanciones
legales, o un comportamiento desproporcionado hacia las partes interesadas, asi como el entorno
en el que operan dichas empresas.

Los analistas del Gestor de Inversiones revisaran los informes anuales y, si es posible dialogar
directamente con la empresa, procurardn reunirse periddicamente con la direccidon de esta, con el
fin de refinar su analisis de inversiones y hablar sobre el gobierno corporativo, la estrategia a
largo plazo, el apalancamiento y los estados financieros de la empresa participada. Los analistas
tratan de entablar unas relaciones so6lidas con los equipos directivos de las empresas participadas
durante un periodo de muchos afios para facilitar un dialogo significativo. Los analistas dialogan
con las empresas a todos los niveles, desde los altos directivos hasta los proveedores, clientes y
competidores de la empresa. Esto permite a los analistas hacerse una idea mas clara de los
valores, la cultura corporativa y el tratamiento de las partes interesadas de una empresa, factores
que se tienen en cuenta en la evaluacion general del Gestor de Inversiones.

Entre los indicadores utilizados para medir si se logran las caracteristicas ESG promovidas por
los Fondos (a saber, el analisis realizado en el proceso de «Exclusiones» y de «Criterios de
Crecimiento de calidad» detallado arriba) figuran algunos indicadores importantes para estimar la
sostenibilidad global de la actividad de una empresa. Estos incluyen el analisis de informacion
tanto interna (realizada por la empresa) como externa (realizada por terceros). Cuando el analisis
continuo detecte que una empresa en la que ya se ha invertido ha dejado de tener un buen
comportamiento en alguna de las areas E, S o G, el Gestor de Inversiones:
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= evaluara el grado en que el incumplimiento de las caracteristicas E, S o G interfiere con
la sostenibilidad global de la actividad de la empresa;

* en la medida de lo posible, dialogara con la direccion de la empresa sobre el problema, si
se considera que el incumplimiento pone en peligro la sostenibilidad global de la
actividad de la empresa; y

* si la direccion decide no tomar medidas y se determina que el problema afecta
negativamente a la sostenibilidad global de la actividad de la empresa, eliminara su
posicion y reasignara capital de la empresa infractora a empresas que si promuevan unas
caracteristicas sostenibles.

Recursos

Para recopilar y evaluar la informacion y los riesgos ESG, el Gestor de Inversiones recurre a su equipo
interno de andlisis, asi como a empresas especializadas para ampliar su conocimiento y comprension de
los riesgos ESG. Estos socios externos, que pueden incluir Sustainalytics, Morningstar Direct o ISS, se
seleccionan en funcion de la calidad de la informacion facilitada y del alcance de la cobertura. Estos
recursos estan disponibles para complementar la investigacion interna, pero no constituyen la base de
exclusiones automaticas o decisiones de inversion; en cambio, brindan orientacion y pueden dar lugar a
investigaciones adicionales.

Principios de inversion responsable («PRI», por sus siglas en inglés)

La Gestora ha adoptado los principios PRI de las Naciones Unidas y es una signataria formal. La Gestora
ha cumplimentado un cuestionario de informacion y evaluacion para medir su progreso y cumplimiento
de los PRI. Una vez publicado, el cuestionario estara disponible en el sitio web de la Gestora. El Gestor
de Inversiones es signatario de los PRI desde enero de 2019 y actualmente cumplimenta este cuestionario
cada afo.

Se puede consultar mas informacion sobre el enfoque en materia de sostenibilidad de la Gestora (que
actlia en relacion con los Fondos a través del Gestor de Inversiones como su delegado) en los Anexos de
este Folleto y en la Politica de Inversion Responsable del Gestor de Inversiones, disponible publicamente
en su sitio web (https://www.seilernfunds.com/).

Factores de riesgo

Se llama la atencién de los inversores sobre los siguientes factores de riesgo. Esta no pretende ser
una lista exhaustiva de los factores de riesgo relacionados con la inversion en los Fondos.

Riesgo de inversion

No puede garantizarse que los Fondos alcancen sus objetivos de inversion. El valor de las Acciones puede
aumentar o disminuir, ya que el valor del capital de los valores en los que invierten los Fondos puede
fluctuar. El rendimiento de las inversiones de los Fondos se basa en los ingresos obtenidos por los valores
mantenidos, menos los gastos incurridos. Por lo tanto, cabe esperar que el rendimiento de las inversiones
de los Fondos fluctie debido a las variaciones en dichos gastos o ingresos. Dado que se debe pagar un
gasto inicial para la suscripcion de Acciones, la diferencia en cualquier momento entre el precio de
emision y el de reembolso de las Acciones significa que una inversion debe considerarse de medio a largo
plazo.

Riesgos de los titulos de deuda

Los precios de los titulos de deuda fluctian en respuesta a las percepciones sobre la solvencia crediticia
del emisor y también tienden a variar de manera inversa a los tipos de interés del mercado. Es probable
que el valor de dichos titulos disminuya en tiempos de subida de los tipos de interés. Por el contrario,
cuando los tipos bajan, es probable que el valor de estas inversiones aumente. Cuanto mas largo sea el
periodo hasta el vencimiento, mas importantes seran estas variaciones. Un Fondo puede estar expuesto a
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un riesgo de crédito (es decir, el riesgo de que un emisor de titulos no pueda pagar el principal y los
intereses a su vencimiento, o de que el valor de un titulo disminuya porque los inversores creen que el
emisor tiene menos capacidad para pagar). Esto se refleja en general en las calificaciones crediticias de
los valores en los que invierte el Fondo. Sin embargo, las calificaciones son solo opiniones de las
agencias que las emiten y no constituyen garantias absolutas en cuanto a la calidad.

No todos los titulos de deuda publica estan respaldados por el pleno reconocimiento y crédito de los
EE. UU., o de otro gobierno nacional en caso de titulos de deuda publica de otros paises. Algunos estan
respaldados unicamente por el crédito de la agencia u organismo emisor. En consecuencia, existe al
menos una posibilidad de incumplimiento de estos titulos de deuda publica de los EE. UU., asi como de
los titulos de deuda publica de otros paises en los que un Fondo puede invertir, lo cual puede exponer al
Fondo a un riesgo de crédito.

Las calificaciones de las organizaciones de calificacion estadistica reconocidas a nivel nacional
estadounidense («NRSROw, por sus siglas en inglés) representan las opiniones de esas agencias. Dichas
calificaciones son relativas y subjetivas, y no representan unos estandares de calidad absolutos. Los titulos
de deuda no calificados no son necesariamente de menor calidad que los titulos calificados, pero es
posible que no sean atractivos para tantos compradores. Las NRSRO pueden cambiar, sin previo aviso,
sus calificaciones de determinados titulos de deuda mantenidos por un Fondo, y es probable que las
rebajas en las calificaciones afecten negativamente el precio de los titulos de deuda correspondientes.

Riesgo de crédito y de liquidacion
Cada Fondo estara expuesto al riesgo de crédito de las partes con quienes negocia y también podra asumir
el riesgo de incumplimiento en la liquidacion.

Riesgos politicos

El valor de los activos de un Fondo puede verse afectado por factores de incertidumbre, tales como
acontecimientos politicos, cambios en las politicas publicas, fiscalidad y repatriacion de divisas, y
restricciones a la inversion extranjera en algunos de los paises en los que el Fondo en cuestion puede
invertir.

Riesgos cambiarios

El Valor Liquidativo de la Sociedad y de las Acciones se calculara en la Moneda de Base de cada Fondo,
mientras que las inversiones de cada Fondo podran adquirirse en otras divisas. El valor convertido a la
Moneda de Base de las inversiones de cada Fondo, que podran estar denominadas en cualquier moneda,
puede aumentar y disminuir debido a las fluctuaciones en los tipos de cambio de las distintas divisas. Las
variaciones adversas de los tipos de cambio pueden dar lugar a una disminucion de la rentabilidad y a una
pérdida de capital. Puede que no sea posible o viable cubrir la consiguiente exposicion al riesgo de
cambio en todas las circunstancias. En el Anexo 2 se incluye una descripcion de las técnicas y los
instrumentos utilizados. La Sociedad podra crear clases de divisas con cobertura para cubrir la resultante
exposicion al riesgo de cambio con respecto a la Moneda de Base de la clase de Acciones en cuestion.
Asimismo, el Fondo podra cubrir la exposicion al riesgo de cambio derivada de la inversion en activos
denominados en una moneda distinta de la Moneda de Base del Fondo. La moneda correspondiente de la
clase de Acciones podra cubrirse de manera que la resultante exposicion al riesgo de cambio no supere el
100 % del Valor Liquidativo de la clase de Acciones, siempre y cuando se cumpla lo siguiente: si se
supera este limite, la Sociedad se fijarda como objetivo prioritario reducir el apalancamiento dentro del
limite, teniendo debidamente en cuenta los intereses de los Accionistas; y las posiciones se revisaran
mensualmente y las posiciones cubiertas en exceso o insuficientemente cubiertas no se renovaran. Los
costes y las ganancias/pérdidas asociados a cualquier operacion de cobertura de las divisas de las clases
cubiertas se asignaran Gnicamente a la clase de divisa con cobertura a la que se refieran. Si se han creado
clases de Acciones en divisas con cobertura, el Gestor de Inversiones utilizara instrumentos como
contratos a plazo sobre divisas para cubrir las exposiciones cambiarias derivadas del indice de referencia
relevante o apropiado del Fondo a la divisa de denominacion de la clase de Acciones correspondiente. El
objetivo de estas estrategias de cobertura es mitigar las pérdidas de inversion de un Accionista si la divisa
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de la clase de Acciones o las divisas de los activos denominados en divisas distintas de la Moneda de
Base del Fondo se deprecian frente a la Moneda de Base del Fondo correspondiente y/o frente a las
divisas del indice de referencia pertinente o apropiado; no obstante, el uso de estrategias de cobertura
podra limitar sustancialmente las ganancias para los titulares de Acciones de la clase de Acciones en
cuestion si la divisa de esa clase se aprecia frente a la Moneda de Base del Fondo correspondiente y/o
frente a la divisa en la que estdn denominados los activos del Fondo correspondiente y/o frente a las
divisas del indice de referencia pertinente o apropiado. Lo mismo se aplica si un Fondo incurre en una
exposicion cambiaria debido a la tenencia de inversiones en divisas distintas de la Moneda de Base.

Riesgo de liquidez

Los activos en los que la Sociedad puede invertir pueden resultar no ser liquidos y los precios pueden ser
muy volatiles. Esto puede afectar al precio al que la Sociedad puede liquidar posiciones para satisfacer
solicitudes de reembolso u otras necesidades de fondos, asi como al periodo en el que pueda liquidarlas.
Es posible que la Sociedad no pueda enajenar las inversiones que haya adquirido o, si puede enajenarlas,
es posible que lo haga a un precio significativamente por debajo de la par (o incluso cero) o
significativamente inferior a cualquier valor liquidativo o valoracion que haya obtenido previamente para
dichas inversiones.

Estructura paraguas de la Sociedad y riesgo de responsabilidad cruzada

Cada Fondo sera responsable de pagar sus comisiones y gastos independientemente de la rentabilidad que
obtenga. La Sociedad es un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre subfondos y, con arreglo
a la legislacion irlandesa, la Sociedad no tendra por lo general responsabilidad global ante terceros y, por
lo general, no habra posibilidad de responsabilidad cruzada entre los Fondos. Sin perjuicio de lo anterior,
no puede garantizarse que, si se entablara una demanda contra la Sociedad en los tribunales de otra
jurisdiccion, se mantendria necesariamente la naturaleza segregada de los Fondos.

Riesgos asociados a las Cuentas de Efectivo con Subcuentas

La operativa de las Cuentas de Efectivo con Subcuentas esta asociada a la Sociedad y no a un Fondo en
cuestion, y la segregacion del Capital de los Inversores de los pasivos de los demas Fondos distintos del
Fondo al que se refiere el Capital de los Inversores depende, entre otras cosas, de que los activos y
pasivos atribuibles a los distintos Fondos sean registrados correctamente por parte o por cuenta de la
Sociedad.

En caso de insolvencia del Fondo, no existe garantia alguna de que el Fondo disponga de fondos
suficientes para pagar en su totalidad a los acreedores no garantizados (incluidos los inversores con
derecho a Capital de los Inversores).

El capital atribuible a otros Fondos de la Sociedad también se mantendra en las Cuentas de Efectivo con
Subcuentas. En caso de insolvencia de un Fondo (un «Fondo Insolventey»), la recuperacion de los
importes a los que tenga derecho otro Fondo (el «Fondo Beneficiario»), pero que puedan haberse
transferido por error al Fondo Insolvente como resultado de la gestion de las Cuentas de Efectivo con
Subcuentas, estara sujeta a la legislacion aplicable y a los procedimientos operativos de dichas Cuentas.
La recuperacion de tales importes podrd estar sujeta a retrasos o disputas, y es posible que el Fondo
Insolvente no disponga de fondos suficientes para reembolsar los importes adeudados al Fondo
Beneficiario.

En el caso de que un inversor no aporte el dinero de su suscripcion en el plazo estipulado en el Folleto,
podra exigirse al inversor que indemnice al Fondo respecto a los pasivos en los que este haya podido
incurrir. La Sociedad podra cancelar las Acciones emitidas al inversor y cargar al inversor intereses y
otros gastos en los que incurra el Fondo en cuestion. En el caso de que la Sociedad no pueda recuperar
tales importes del inversor moroso, el Fondo en cuestion podra incurrir en pérdidas o gastos por haber
anticipado que recibiria tales importes, de los que el Fondo en cuestién, y en consecuencia sus
Accionistas, podran ser responsables.
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No se prevé abonar intereses por los importes mantenidos en las Cuentas de Efectivo con Subcuentas. Los
intereses devengados por los importes en las Cuentas de Efectivo con Subcuentas redundaran en beneficio
del Fondo correspondiente y se asignaran al Fondo de manera periddica en beneficio de los Accionistas
en el momento de la asignacion.

Las directrices del Banco Central en materia de Cuentas de Efectivo con Subcuentas son nuevas y, en
consecuencia, pueden estar sujetas a modificaciones y aclaraciones adicionales.

Negociacion de derivados a fines de gestion eficiente de la cartera («GEC»)

Si bien el uso prudente de instrumentos financieros derivados («IFD») y técnicas e instrumentos de GEC,
tales como contratos de recompra y de recompra inversa y contratos de préstamo de valores, puede ser
beneficioso, los IFD y las técnicas de GEC también comportan unos riesgos diferentes de los que
presentan las inversiones mas tradicionales y, en algunos casos, unos mayores riesgos. Los precios de
todos los instrumentos derivados, incluidos los precios de los futuros y las opciones, son muy volatiles.
Las variaciones de precios de los contratos de futuros y opciones se ven influidas, entre otras cosas, por
los tipos de interés, la variacion de las relaciones entre oferta y demanda, los programas y politicas
comerciales, fiscales, monetarios y de control de cambio de los gobiernos, y los acontecimientos politicos
y econdmicos y las politicas, tanto nacionales como internacionales. El valor de los futuros y opciones
también depende del precio de los valores subyacentes.

Riesgo de contraparte (de crédito)

Cada Fondo podra realizar transacciones en mercados extrabursatiles que lo expongan al crédito
de sus contrapartes y a su capacidad de cumplir con los términos de dichos contratos. Si los
Fondos celebran contratos de swap y técnicas de derivados, se expondran al riesgo de que la
contraparte incumpla sus obligaciones con arreglo al contrato en cuestion. En caso de quiebra o
insolvencia de una contraparte, los Fondos podrian experimentar retrasos en la liquidacion de la
posicion y podrian incurrir en pérdidas significativas.

Riesgo de posicion (de mercado)

También existe la posibilidad de que las transacciones en curso en instrumentos derivados se
terminen inesperadamente como resultado de eventos fuera del control de la Sociedad, por
ejemplo, quiebra, ilegalidad sobrevenida o un cambio en las leyes fiscales o contables en relacion
con dichas transacciones en el momento en que se suscribié el contrato. De acuerdo con la
practica habitual del sector, la politica de la Sociedad consiste en compensar las exposiciones
netas frente a sus contrapartes.

Riesgo de liquidez

El mercado de swaps ha crecido sustancialmente en los ultimos afios, y un gran nimero de bancos
y sociedades de banca de inversion actuan como principal y como agente utilizando
documentacién de swaps normalizada. Como resultado, el mercado de swaps se ha convertido en
liquido, pero no puede garantizarse que exista un mercado secundario liquido en cualquier
momento especifico para un swap en particular.

Riesgo de liquidacion
Los Fondos también estan sujetos al riesgo de incumplimiento de cualquiera de las bolsas en las
que se negocian estos instrumentos o de sus camaras de compensacion.

Riesgo de correlacion

Los derivados no siempre estan perfectamente, o ni tan solo altamente, correlacionados con el
valor de los titulos, tipos o indices subyacentes. En consecuencia, es posible que el uso por parte
de la Sociedad de técnicas de derivados no siempre sea un medio eficaz para el objetivo de
inversion de la Sociedad, y en ocasiones podria ser contraproducente para dicho objetivo. Un
movimiento adverso de los precios de una posicion en un instrumento derivado podria requerir
pagos en efectivo de la Sociedad por liquidacion de pérdidas y ganancias que, a su vez, podrian
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requerir, si no hay suficiente efectivo disponible en la cartera, vender inversiones de la Sociedad
en condiciones desfavorables.

Riesgo legal

El uso de IFD comporta unos riesgos legales que pueden dar lugar a pérdidas debido a la
aplicacion inesperada de una ley o reglamento o porque los contratos no sean legalmente
exigibles o no estén debidamente documentados.

Efecto esperado de las transacciones en IFD sobre el perfil de riesgo de la Sociedad y la medida
en que la Sociedad se apalancara mediante el uso de IFD

Dado que muchos IFD tienen un componente de apalancamiento, los cambios adversos en el
valor o nivel del activo, tipo o indice subyacente pueden dar lugar a una pérdida sustancialmente
mayor que el importe invertido en el propio derivado. Algunos IFD tienen el potencial de suftrir
una pérdida ilimitada independientemente del tamafio de la inversion inicial. Si la otra parte
incurre en incumplimiento en dicha operacion, habra unos recursos contractuales; no obstante, el
ejercicio de dichos derechos contractuales podra implicar retrasos o costes que podrian dar lugar a
que el valor de los activos totales de la cartera correspondiente sea inferior al que habria si no se
hubiera realizado la operacion.

Riesgos asociados a futuros y opciones

Los Fondos podran utilizar en cualquier momento futuros y opciones tanto negociados en bolsa como
extrabursatiles como parte de su politica de inversion o con fines de cobertura. Estos instrumentos son
muy volatiles, implican determinados riesgos particulares y exponen a los inversores a un alto riesgo de
pérdida. Los bajos niveles de las garantias por posicion que se suele requerir que se depositen para
establecer una posicion en futuros permiten un alto grado de apalancamiento. Como resultado, un
movimiento relativamente pequefio en el precio de un contrato de futuros puede dar lugar a una ganancia
o una pérdida que es alta en proporcion a la cantidad de fondos efectivamente depositados como garantia
por posicion y puede dar lugar a pérdidas adicionales no cuantificables que superen cualquier garantia
depositada. Ademas, cuando se utiliza con fines de cobertura, puede existir una correlacion imperfecta
entre estos instrumentos y las inversiones o sectores del mercado que se cubren. Las operaciones con
derivados extrabursatiles pueden implicar un riesgo adicional, ya que no existe una bolsa o mercado en el
que cerrar una posicion abierta. Podria resultar imposible liquidar una posicion existente, evaluar o
valorar una posicidn o evaluar la exposicion al riesgo.

Riesgos de custodia

El Depositario y sus subcustodios, de haberlos, tendran la custodia de los valores, el efectivo, las
distribuciones y los derechos de un Fondo correspondientes a las cuentas de valores del Fondo. Si el
Depositario o un subcustodio mantiene efectivo por cuenta de un Fondo, el Fondo podria ser un acreedor
no garantizado en caso de insolvencia del Depositario o del subcustodio. Aunque esto generalmente se
hace para reducir o diversificar el riesgo, no puede haber garantias de que mantener valores a través del
Depositario o sus subcustodios elimine el riesgo de custodia. Los Fondos estaran sujetos al riesgo de
crédito con respecto al Depositario y a los subcustodios, de haberlos.

Riesgo de concentracion

Si un Fondo centra sus inversiones en un nimero limitado de mercados, paises, tipos de inversion y/o
emisores, no disfrutara del mismo nivel de diversificacion de riesgos en diferentes mercados, paises, tipos
de inversion y/o emisores que seria posible si las inversiones no estuvieran tan concentradas. Esta
concentracion de inversiones podria aumentar el potencial de volatilidad y el riesgo de pérdida,
especialmente en periodos de volatilidad pronunciada del mercado. Si bien el Gestor de Inversiones podra
asignar los activos de un Fondo entre diferentes estrategias y técnicas de inversion, no hay unos
porcentajes de asignacion establecidos. Existe el riesgo de que una parte desproporcionada de los activos
de un Fondo se asigne a una o mas estrategias o técnicas. En particular, los Fondos que invierten en un
numero limitado de mercados o paises suelen considerarse de mayor riesgo, ya que estan expuestos a las
fluctuaciones de un nimero mas limitado de mercados y divisas. Ademas, si un Fondo tiene una cartera
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concentrada, esto puede aumentar la probabilidad de que la rentabilidad sea volatil, especialmente en
periodos de volatilidad pronunciada del mercado.

Reglamento europeo sobre infraestructuras de mercado («kEMIR», por sus siglas en inglés)

Un Fondo podra celebrar contratos de derivados extrabursatiles. E1 EMIR establece determinados
requisitos para los contratos de derivados extrabursatiles, incluidas unas obligaciones de compensacion,
unos requisitos de gestion bilateral del riesgo y unos requisitos de informacion. No todas las normas
técnicas de regulacion que especifican los procedimientos de gestion del riesgo, incluidos los niveles y
tipos de garantia y los mecanismos de segregacion, necesarios para dar cumplimiento al EMIR han sido
ya introducidas; por tanto, no es posible saber definitivamente cuales seran realmente las implicaciones.
No obstante, los inversores deben tener en cuenta que ciertas disposiciones del EMIR imponen unas
obligaciones a los Fondos en relacion con sus operaciones en contratos de derivados extrabursatiles.

Algunas posibles implicaciones del EMIR para los Fondos son, entre otras:

2. obligacién de compensacion: ciertas operaciones con derivados extrabursatiles estandarizadas
estaran sujetas a una compensacion obligatoria a través de una entidad de contrapartida central
(una «kECC»). Compensar derivados a través de una ECC puede dar lugar a costes adicionales y
podria hacerse en condiciones menos favorables que las que serian posibles si no se exigiera la
compensacion centralizada de dicho derivado;

3. técnicas de reduccion del riesgo: para aquellos derivados extrabursatiles que no estén sujetos a
compensacion central, los Fondos deberan establecer unos requisitos de reduccion del riesgo, que
incluyen la constitucion de garantias para todos los derivados extrabursatiles. Estos requisitos de
reduccion del riesgo pueden aumentar el coste para los Fondos de aplicar sus estrategias de
inversion (o de cubrir los riesgos derivados de sus estrategias de inversion);

4. obligaciones de informacion: las operaciones con derivados de los Fondos deben comunicarse a
un registro de operaciones o, si dicho registro no estuviera disponible, a la AEVM. Esta
obligacion de informacion puede aumentar los costes para los Fondos del uso de derivados; y

5. riesgo de sancidn por parte del Banco Central en caso de incumplimiento de las obligaciones del
EMIR.

Riesgo de ciberseguridad

Al igual que otras empresas comerciales, el uso de Internet y otros medios y tecnologia electronicos
expone a la Sociedad, a sus proveedores de servicios y a sus respectivas operaciones, a unos riesgos
potenciales de ataques o incidentes de ciberseguridad (en conjunto, «eventos de ciberseguridad»). Los
eventos de ciberseguridad pueden incluir, por ejemplo, acceso no autorizado a sistemas, redes o
dispositivos (como, por ejemplo, a través de actividad de «pirateo informatico»), infeccion por virus
informaticos u otro cddigo de software malicioso, y ataques que cierren, deshabiliten, ralenticen o
interrumpan de otro modo las operaciones, los procesos comerciales o el acceso o funcionalidad de un
sitio web. Ademés de eventos de ciberseguridad intencionales, pueden producirse eventos de
ciberseguridad no intencionales, como, por ejemplo, la divulgacion inadvertida de informacion
confidencial. Cualquier evento de ciberseguridad podria tener un impacto negativo en la Sociedad y los
Accionistas, y hacer que el Fondo incurra en pérdidas econdmicas y gastos, ademas de exponerlos a
sanciones legales, dafios a la reputacion y costes de cumplimiento adicionales asociados con las medidas
correctivas. Un evento de ciberseguridad podria hacer que la Sociedad, sus proveedores de servicios o el
Fondo pierdan informacion interna, sufran corrupcion de datos, pierdan capacidad operativa (como, por
ejemplo, la pérdida de la capacidad para procesar transacciones, calcular el Valor Liquidativo del Fondo o
permitir que los Accionistas realicen transacciones) y/o incumplan con las leyes de privacidad y otras
leyes aplicables. Entre otros efectos potencialmente perjudiciales, los eventos de ciberseguridad también
podrian dar lugar a un robo, un seguimiento no autorizado y fallos en la infraestructura fisica o los
sistemas operativos que utilizan la Sociedad y sus proveedores de servicios. Ademas, los eventos de
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ciberseguridad que afecten a emisores en los que el Fondo invierte podrian hacer que sus inversiones
pierdan valor.

Ciberseguridad y robo de identidad

Los sistemas de informacion y tecnologia que utiliza un Fondo, los proveedores de servicios de un Fondo
(incluidos, entre otros, los auditores, el Depositario, el Administrador y el Agente de Transferencias) y/o
los emisores de valores en los que invierte un Fondo pueden ser vulnerables a dafios o interrupciones
debido a virus informaticos, fallos de red, fallos informaticos y de telecomunicaciones, infiltraciéon por
parte de personas no autorizadas y violaciones de seguridad, errores de uso por parte de sus respectivos
profesionales, cortes de electricidad y desastres naturales como incendios, tornados, inundaciones,
huracanes y terremotos. Aunque las partes arriba mencionadas han adoptado medidas para gestionar los
riesgos relacionados con este tipo de sucesos, si estos sistemas se ven comprometidos, dejan de funcionar
durante periodos prolongados o dejan de funcionar adecuadamente, podria hacer falta una inversion
significativa para repararlos o sustituirlos. Un fallo de estos sistemas y/o de los planes de recuperacion
ante desastres por cualquier motivo podria causar interrupciones significativas en las operaciones de un
Fondo, un proveedor de servicios y/o el emisor de un valor en el que un Fondo invierte, y podria impedir
que se mantenga la seguridad, la confidencialidad o la privacidad de datos sensibles, incluida informacion
personal relacionada con los inversores (y sus beneficiarios efectivos). Un tal fallo también podria
perjudicar la reputacion de un Fondo, un proveedor de servicios y/o un emisor, exponer a dicha entidad y
sus afiliadas a reclamaciones legales y afectar de otro modo su rendimiento comercial y financiero.

Riesgos fiscales

Las declaraciones en este Folleto relativas a la fiscalidad de los Accionistas, la Sociedad o un Fondo se
basan en la legislacion y en nuestra interpretacion de las practicas de la Administracion Tributaria
irlandesa a la fecha de este Folleto. Cualquier cambio en la situacion fiscal de la Sociedad o de un Fondo,
en las normas contables, en la legislacion fiscal o el régimen fiscal, o en las practicas, la interpretacion o
la aplicacion relacionadas con la legislacion fiscal aplicable a la Sociedad, a un Fondo o a los activos de
un Fondo, podria afectar al valor de las inversiones mantenidas por el Fondo, la capacidad del Fondo para
lograr su objetivo establecido, la capacidad del Fondo para ofrecer distribuciones a los Accionistas, y/o
modificar las rentabilidades después de impuestos para los Accionistas. Cualquier cambio legislativo
podria ser con caracter retroactivo. La informacion contenida en este Folleto es tnicamente a titulo
orientativo y no sustituye al asesoramiento profesional. Un Accionista que pueda optar a una exencion de
la retencion fiscal irlandesa debe presentar una declaracion a la Sociedad confirmando su situacion como
requisito para obtener la exencion. Se recomienda a los inversores que consulten a sus propios asesores
fiscales en relacion con sus circunstancias personales y la idoneidad de esta inversion. Consulte la seccion
de este Folleto titulada «Fiscalidad».

Salida del Reino Unido de la UE

El 31 de enero de 2020, el Reino Unido sali6 de la UE («Brexit»). El Reino Unido y la UE acordaron un
periodo de transicion entre el 31 de enero de 2020 y el 31 de diciembre de 2020 (el «Periodo de
Transiciony»), durante el cual el Reino Unido siguié aplicando por lo general la legislacion de la UE. El
24 de diciembre de 2020, el Reino Unido y la UE anunciaron el éxito de las negociaciones sobre el
Acuerdo de Comercio y Cooperacion (el «<ATC»), que se aplicaba provisionalmente a partir del 1 de
enero de 2021 y entraba en vigor el 1 de mayo de 2021, por lo que se evitd un periodo temporal de «no
acuerdo» tras el Periodo de Transicion. La celebracion del ATC estructura la cooperacion entre la UE y el
Reino Unido en el futuro. No crea necesariamente un conjunto permanente de normas, si bien constituye
la base de una relacion que va evolucionando, con vistas a intensificar la divergencia o una cooperacion
mas estrecha que puede variar en diferentes ambitos. Es probable que el Reino Unido y la UE sigan
negociando acuerdos comerciales o de otro tipo durante varios afios.

Hasta que se aclaren las condiciones que emanan del ATC (y de Declaraciones conjuntas), la futura
relacion econdmica y politica del Reino Unido con la UE (y con otros paises no pertenecientes a la UE a
través de tratados) sigue siendo incierta. Es probable que esta incertidumbre genere una mayor volatilidad
global de las divisas y de los precios de los activos. Esto puede afectar negativamente las rentabilidades
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de los Fondos y sus inversiones, generando unos mayores costes si un Fondo emplea politicas de
cobertura del riesgo de cambio. Una continua incertidumbre podria afectar negativamente las perspectivas
econdmicas generales y, por consiguiente, la capacidad de un Fondo y sus inversiones para ejecutar sus
estrategias de manera eficaz, y también podria generar un aumento de los costes para la Sociedad.

En la fecha de este Folleto, los Fondos pueden seguir comercializandose a inversores del Reino Unido.
Durante el Periodo de Transicion, los Fondos podrian seguir utilizando sus derechos de pasaporte en el
Reino Unido. Tras la expiracion del Periodo de Transicion, cesaran todos los derechos de pasaporte para
la comercializacion en el Reino Unido de los Fondos; sin embargo, el régimen de permisos temporales del
Reino Unido permite que los Fondos, con arreglo a ciertas condiciones, puedan seguir comercializdndose
en el Reino Unido.

Puesto que el Gestor de Inversiones tiene su sede en el Reino Unido y las inversiones de un Fondo
podrian estar ubicadas en el Reino Unido o en la UE, un Fondo podria verse afectado por los hechos
descritos anteriormente. El impacto de dichos hechos en un Fondo es dificil de predecir, pero podria tener
repercusiones negativas para el valor de algunas de las inversiones del Fondo, o su capacidad para
celebrar transacciones o para valorar o realizar dichas inversiones. Esto podria deberse, entre otras cosas,
a: (1) un aumento de la incertidumbre y la volatilidad en los mercados financieros del Reino Unido y de la
UE,; (ii) fluctuaciones en el valor de mercado de la libra esterlina y de los activos del Reino Unido y de la
UE; (iii) fluctuaciones en los tipos de cambio entre la libra esterlina, el euro y otras divisas; (iv) una
menor liquidez de las inversiones situadas o cotizadas en el Reino Unido o en la UE; y/o (v) la
disposicion de las contrapartes financieras a celebrar operaciones, o el precio al que estén dispuestas a
realizar operaciones, en relacion con la gestion de los riesgos de inversion, divisas y otros riesgos de un
Fondo.

Es posible que haya mas divergencia entre las normativas del Reino Unido y de la UE, lo que limitaria
qué actividades transfronterizas pueden tener lugar. Sin embargo, es poco probable que afecte a la
capacidad de los Fondos para recibir servicios de gestion de carteras. La naturaleza y el alcance del
impacto de cualquier cambio relacionado con el Brexit son inciertos, pero pueden ser significativos.

La informacion proporcionada en esta seccion es correcta a la fecha de este Folleto.

Riesgos asociados con retrasos en completar los procesos de diligencia debida con la clientela

Los inversores deben tener en cuenta que existe el riesgo de que cualquier retraso en la entrega al
Administrador de una copia firmada del formulario de solicitud y de todos los documentos requeridos en
relacion con las obligaciones de prevencion del blanqueo de capitales y de la financiacion del terrorismo
pueda dar lugar a la no emisioén de Acciones en un Dia de Negociacion determinado.

Casos de fuerza mayor

La Gestora, el Administrador, el Depositario, el Gestor de Inversiones y otros proveedores de servicios de
la Sociedad y sus delegados podran verse afectados por casos de fuerza mayor (es decir, fuera del control
de la parte que afirme que se ha producido el caso, incluidos, entre otros, casos fortuitos, incendios,
inundaciones, terremotos, brotes de una enfermedad infecciosa, pandemia o cualquier otro problema
grave de salud publica, guerra, terrorismo y huelgas laborales, averias importantes de plantas, roturas de
tuberias o de lineas eléctricas, fallos tecnologicos, disefio y construccion defectuosos, accidentes, cambios
demograficos, politicas macroeconomicas gubernamentales ¢ inestabilidad social). Algunos casos de
fuerza mayor pueden afectar negativamente a la capacidad de cualquiera de dichas partes para cumplir sus
obligaciones con la Sociedad hasta que puedan remediar el caso de fuerza mayor. Aunque se espera que
dichos proveedores de servicios implementen unos planes de contingencia para abordar los casos de
fuerza mayor, es posible que dichos casos excedan los supuestos de dichos planes.

Ciertos casos de fuerza mayor (como una guerra o un brote de una enfermedad infecciosa) también
podrian tener un impacto negativo mas amplio en la economia mundial y la actividad comercial
internacional en general, o en cualquiera de los paises en los que los Fondos puedan invertir
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especificamente. Desde finales de 2019, varios paises han experimentado brotes de un nuevo coronavirus
(nCoV) que proviene de una familia de virus que causan enfermedades que abarcan desde el resfriado
comun hasta enfermedades mas graves. Cualquier propagacion de una enfermedad infecciosa o amenaza
similar para la salud publica podria reducir la demanda de los consumidores o la produccion econdémica,
tener un impacto en el valor de mercado de las inversiones, provocar cierres de mercado, restricciones de
viaje o cuarentenas y, en general, tener un impacto significativo en la economia mundial y perturbar los
mercados. La naturaleza y el alcance del impacto de tales eventos son dificiles de predecir, pero podrian
afectar negativamente la rentabilidad de cada Fondo y sus inversiones. Las interrupciones o cierres del
mercado podrian dar lugar a que el Gestor de Inversiones no pueda valorar con precision los activos de un
Fondo, o en caso de altos niveles de reembolsos, la Sociedad podria utilizar ciertas herramientas de
gestion de liquidez permitidas por el Banco Central, entre ellos, el diferimiento de los reembolsos, la
evaluacion de precios al valor razonable o la suspension temporal de un Fondo.

Riesgos ESG y de sostenibilidad

La Gestora ha adoptado la politica del Gestor de Inversiones relativa a la integracion de los riesgos de
sostenibilidad en su proceso de toma de decisiones de inversion. Un riesgo de sostenibilidad es un hecho
o condicion ambiental, social o de gobernanza (ESG) que, de producirse, podria causar un impacto
negativo material, sea real o potencial, en el valor de una inversion. Puede encontrar un resumen de la
politica del Gestor de Inversiones en el apartado anterior titulado «Objetivos y politica de inversion de los
Fondos — Reglamento sobre divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los
servicios financieros.

En el marco de su evaluacion de riesgos mas amplia para cada Fondo, el Gestor de Inversiones
considerara selectivamente los posibles riesgos de sostenibilidad que podrian afectar la rentabilidad de un
Fondo. Estos riesgos son objeto de seguimiento continuo como parte de la estrategia de gestion activa de
carteras del Gestor de Inversiones.

La Gestora evaluara el impacto de los riesgos de sostenibilidad sobre las rentabilidades de un Fondo
basdndose en la supervision continua por parte del Gestor de Inversiones de los riesgos de sostenibilidad
como parte de su gestion de cartera del Fondo. El Gestor de Inversiones cree que los riesgos ESG son
materiales para la capacidad de una empresa de crecer a largo plazo y, por tanto, estan directamente
relacionados con la capacidad de los Fondos de lograr unas so6lidas rentabilidades ajustadas al riesgo. Los
posibles impactos de los riesgos de sostenibilidad sobre las rentabilidades de un Fondo dependeran de la
exposicion del Fondo a inversiones vulnerables a riesgos de sostenibilidad y de la importancia de los
riesgos de sostenibilidad. Las incidencias adversas de los riesgos de sostenibilidad sobre un Fondo
deberan mitigarse mediante el enfoque del Gestor de Inversiones de integrar los riesgos de sostenibilidad
en su toma de decisiones de inversion segun se describe en la seccidn titulada «Objetivos y politica de
inversion de los Fondos — Reglamento sobre divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el
sector de los servicios financieros». No obstante, no existe garantia alguna de que estas medidas mitiguen
o impidan que se materialicen riesgos de sostenibilidad en relacion con un Fondo.

El impacto probable en las rentabilidades de un Fondo de una caida significativa real o potencial en el
valor de una inversion debido a un hecho o condicion ESG variard y dependerd de varios factores,
incluidos, entre otros, el tipo, la extension, la complejidad y la duracion del hecho o condicién, las
condiciones de mercado imperantes y la existencia de cualquier factor mitigador.

La informacién ESG utilizada para determinar si las empresas se gestionan y se comportan de manera
responsable podra provenir de fuentes de terceros y se basa en andlisis retrospectivos. La naturaleza
subjetiva de los criterios ESG no financieros significa que es posible obtener una amplia variedad de
resultados. Es posible que los datos no aborden adecuadamente los factores de sostenibilidad
significativos. El andlisis también depende de que las empresas divulguen datos relevantes y la
disponibilidad de estos datos puede ser limitada. Estas limitaciones se mitigan mediante el uso de diversas
fuentes de datos y el propio analisis interno del Gestor de Inversiones.
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Puede encontrar mas informacion sobre el enfoque en materia de sostenibilidad de la Gestora (que actlia
en relacion con los Fondos a través del Gestor de Inversiones como su delegado) en su sitio web en
https://www.seilernfunds.com/.

Otros riesgos
La Sociedad sera responsable de pagar sus comisiones y gastos independientemente de la rentabilidad que
obtenga.

Comisiones y gastos

Cada fondo pagara la totalidad de sus gastos y la proporcion que le corresponda de los gastos que le
hayan sido asignados. Estos gastos pueden incluir los costes de mantenimiento de la Sociedad, el fondo
pertinente y cualquier sociedad filial establecida previa aprobacion del Banco Central, y el registro de la
Sociedad, del fondo pertinente y de las Acciones ante cualquier autoridad gubernamental o reguladora o
ante cualquier mercado regulado, (i) servicios de gestion, administracion, gestion, custodia, organismo
pagador y servicios relacionados, (ii) preparacion, impresion y publicacion de folletos, material comercial
e informes a los Accionistas, al Banco Central y a las agencias gubernamentales, (iii) impuestos, (iv)
comisiones y gastos de corretaje, (v) honorarios de auditores, fiscales y legales, (vi) primas de seguros y
(vii) otros gastos de explotacion. Dichas comisiones y gastos se incurriran a las tarifas comerciales
normales. La Gestora sufragard a costa suya los gastos de constitucion de la Sociedad y de los Fondos.

Ademas, cada Fondo pagara los siguientes gastos:

Comision de gestion
En el Anexo 5 figura informacion detallada sobre las comisiones de gestion maximas aplicables a las
distintas clases de Acciones de los Fondos.

La comision de gestion se devengara en cada Dia de Negociacion y se pagara mensualmente a la Gestora
a mes vencido. Asimismo, la Gestora tendra derecho a que se le reembolsen los gastos menores
razonables. La Gestora sufragard los honorarios y los gastos menores del Gestor de Inversiones
relacionados con sus servicios como gestor de inversiones de la Sociedad.

Comision del Administrador

El Administrador tiene derecho a recibir una comision por la administracion y contabilidad de los fondos
que oscila entre el 0,0225 y el 0,045 por ciento anual del Valor Liquidativo de cada Fondo. Dicha
comision se devengara diariamente y se pagard mensualmente a mes vencido, se calcula sobre la base del
Valor Liquidativo al final del mes, calculados en funcién del valor liquidativo al final del mes, con
sujecion a una comision minima mensual de 12.500 USD. Si hay mas de quince clases de acciones de la
Sociedad, las clases de acciones adicionales se cobraran a 500 USD mensuales. El Administrador también
tendrd derecho a recibir honorarios de registro y cargos por transaccion e informes a las tarifas
comerciales normales, que se devengaran diariamente y se pagaran mensualmente a mes vencido.

Asimismo, el Administrador tendra derecho a ser reembolsado por la Sociedad por todos los gastos
menores razonables y comprobados en los que incurra en beneficio de la Sociedad en el desempefio de
sus funciones con arreglo al contrato de administracion.

Comision del Depositario

El Depositario tendra derecho a recibir, de los activos de cada Fondo, una comision por servicios
fiduciarios devengada en cada Dia de Negociacion y pagadera mensualmente a mes vencido, del 0,015
por ciento anual del Valor Liquidativo de cada Fondo.

El Depositario también recibira de cada Fondo una comision de custodia de hasta el 0,005 por ciento del
Valor Liquidativo de cada Fondo. Dicha comision se devengaran diariamente y se pagara mensualmente a
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mes vencido, se calculara sobre la base de los activos al final del mes. El Depositario también tendra
derecho a recibir cargos por transaccion, y la Sociedad reembolsara todos los gastos de subcustodia al
Depositario en la medida en que los subcustodios correspondientes incurran en ellos. Todos estos cargos
seran a las tarifas comerciales normales. El Depositario también tendra derecho al reembolso de todos los
gastos menores razonables en los que incurra en beneficio de la Sociedad.

Honorarios de los Consejeros

Los Consejeros tendran derecho a unos honorarios por sus servicios de un importe que determinaran en
cada momento ellos mismos, con la limitacion siguiente: la remuneracion pagadera a cualquier Consejero
en un afio en relaciéon con la Sociedad no superara los 35000 euros. Los Consejeros y cualquier
Consejero suplente también podran recibir el reembolso de todos los gastos de viaje, hotel y otros gastos
en los que hayan incurrido debidamente al asistir y regresar de las reuniones de los Consejeros, de
cualquier comité¢ de los Consejeros, de las juntas generales o de cualquier junta en relacion con las
actividades de la Sociedad.

Gasto inicial

Podra deducirse un gasto inicial de hasta el 5 por ciento del precio de suscripcion inicial o del Valor
Liquidativo por Accion del importe de la suscripcion de un inversor y pagarse a un subdistribuidor
designado por la Gestora como contraprestacion por sus servicios de subdistribuidor de Acciones de un
Fondo. En aras de la claridad: dicho gasto se cobrara fuera del Fondo en cuestion, y la Sociedad o la
Gestora no recibiran ni administraran dicho gasto. Podra renunciarse a este gasto inicial a discrecion del
subdistribuidor.

ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD
Determinacion del Valor Liquidativo

El Administrador (en consulta con el Gestor de Inversiones) determinara el Valor Liquidativo por Accion
de cada fondo en cada Dia de Negociacion. Los activos de cada fondo se determinaran el Dia Habil
inmediatamente anterior al Dia de Negociacion correspondiente teniendo en cuenta el precio de cierre de
cada titulo en el Dia Habil inmediatamente anterior a ese Dia de Negociacion, de conformidad con los
Estatutos Sociales. El Valor Liquidativo por Accion de cada fondo se calculara dividiendo los activos del
fondo en cuestiéon, menos sus pasivos, por el nimero de Acciones emitidas de dicho fondo. Cuando un
fondo esté compuesto por mas de una clase de Acciones, el Valor Liquidativo de cada clase se
determinara calculando el importe del Valor Liquidativo del fondo en cuestion atribuible a cada clase. El
importe del Valor Liquidativo de un fondo atribuible a una clase se determinaré estableciendo el valor de
las Acciones emitidas de esa clase, asignando las comisiones y gastos correspondientes a la clase,
realizando los ajustes apropiados para tener en cuenta las distribuciones pagadas con cargo al fondo en
cuestion, si procede, y repartiendo el Valor Liquidativo del fondo en cuestion en consecuencia. El Valor
Liquidativo por accidon de una clase se calculara dividiendo el Valor Liquidativo de la clase por el nimero
de Acciones emitidas de dicha clase. En caso de que se emitan clases de Acciones dentro de un fondo
cuyo precio esté fijado en una moneda distinta de la Moneda de Base de dicho fondo, los costes de
conversion de divisas y los costes y las ganancias/pérdidas de las transacciones de cobertura seran
asumidos exclusivamente por dicha clase. Cualquier pasivo de la Sociedad que no sea atribuible a un
fondo concreto se asignara distribuyéndose en proporcion al Valor Liquidativo entre todos los fondos, o
entre los fondos a los que se refiera.

Los activos cotizados o negociados en un Mercado Regulado (distintos de los mencionados mas abajo)
para los que se disponga facilmente de cotizaciones de mercado se valoraran el Dia Habil inmediatamente
anterior al Dia de Negociacion correspondiente, al precio oficial de cierre en el principal Mercado
Regulado para dicho activo en ese Dia Habil; sin perjuicio de lo anterior, el valor de un activo cotizado en
un Mercado Regulado pero adquirido o negociado con una prima o descuento fuera de la bolsa de valores
pertinente o en un mercado extrabursatil podra valorarse teniendo en cuenta el nivel de prima o descuento
en la fecha de valoracion del activo, con la aprobacion del Depositario.
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Si, en opinion del Administrador (en consulta con el Gestor de Inversiones), los precios oficiales de cierre
de unos activos concretos no reflejan su valor razonable o si los precios no estan disponibles, el valor sera
estimado de forma prudente y de buena fe por el Administrador (en consulta con el Gestor de Inversiones)
y sera aprobado a tal efecto por el Depositario, en el Dia Habil inmediatamente anterior al Dia de
Negociacion correspondiente, sobre la base del valor de realizacion probable de dichos activos al cierre de
la jornada del Dia Habil inmediatamente anterior al Dia de Negociacion correspondiente.

En el caso de valores no cotizados, o de activos cotizados o negociados en un Mercado Regulado, pero
para los que no se disponga de un precio o cotizacion en el momento de la valoracion que proporcione
una valoracion razonable, el valor de dicho activo sera estimado con prudencia y de buena fe por una
persona competente seleccionada por el Administrador (en consulta con el Gestor de Inversiones) y sera
aprobado a tal efecto por el Depositario, sobre la base del valor de realizacion probable de la inversion.

El efectivo y otros activos liquidos se valoraran a su valor nominal con intereses devengados (en su caso)
en la Fecha de Negociacion correspondiente.

Las participaciones o acciones en instituciones de inversion colectiva de capital variable se valoraran al
ultimo valor liquidativo disponible; las participaciones o acciones en instituciones de inversion colectiva
cerradas se valoraran, si cotizan o se negocian en un Mercado Regulado, al ultimo precio de negociacion
cotizado o, si no esta disponible, a una cotizacion intermedia (o, si no esta disponible, a una cotizacion de
oferta); si no estd disponible o no es representativo, al ultimo valor liquidativo disponible que se
considere pertinente para el organismo de inversion colectiva.

Los instrumentos derivados negociados en bolsa se valoraran al precio de liquidacion pertinente en la
bolsa correspondiente. Si dicho precio no estuviera disponible, se valoraran al valor de realizacion
probable estimado con prudencia y de buena fe por el Administrador (junto con el Gestor de Inversiones)
y aprobado a tal efecto por el Depositario. Los instrumentos derivados no negociados en una bolsa se
valoraran diariamente al precio de liquidacion facilitado por la contraparte de la operacion, con la
condicion de que la valoracion sea aprobada o verificada al menos semanalmente por una parte
independiente aprobada a tal efecto por el Depositario. Los contratos de divisas a plazo se valoraran por
referencia al precio al que se podria celebrar un nuevo contrato a plazo de la misma cantidad y
vencimiento en el Dia de Negociacion o, si no estuviera disponible, al precio de liquidacion facilitado por
una parte independiente de la contraparte aprobada a tal efecto por el Depositario.

Al determinar el valor de los activos, se afiadirdn a los mismos los intereses o dividendos devengados
pero no recibidos y los importes disponibles para su distribucion, pero que atin no hayan sido distribuidos,
y se deduciran de los activos todos los pasivos devengados.

Cuando proceda, los valores se convertiran a la Moneda de Base del fondo correspondiente a un tipo que
el Administrador (junto con el Gestor de Inversiones) considere apropiado dadas las circunstancias.

Solicitud de acciones

El pago de las Acciones de las clases de los Fondos denominadas en libras esterlinas debe hacerse
normalmente en libras esterlinas. El pago de las Acciones de las clases de los Fondos denominadas en
euros debe hacerse normalmente en euros. El pago de las Acciones de las clases de los Fondos
denominadas en dolares estadounidenses debe hacerse normalmente en dolares estadounidenses.
Mediante acuerdo con la Gestora y el Gestor de Inversiones, las suscripciones podran realizarse en
cualquier divisa libremente convertible aprobada por la Gestora y el Administrador, pero podran
convertirse a la Moneda de Base al tipo de cambio disponible para el Administrador en la fecha de
conversion, siempre que los costes de conversion se deduzcan de los fondos de la suscripcion.
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Tras el Periodo de Oferta Inicial, las Acciones de los Fondos se asignaran al Valor Liquidativo por
Accion. Todas las solicitudes de Acciones, que incluiran todos los documentos requeridos en relacion con
las obligaciones de prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, deberan ser
recibidas por el Administrador antes de las 15.00 horas (hora de Irlanda) del Dia de Negociacion
correspondiente. Todas las solicitudes de Acciones recibidas por el Administrador después de este plazo
se tramitaran para el siguiente Dia de Negociacion disponible. En aras de la claridad: el momento en el
que se calcula el Valor Liquidativo por Accion es posterior a la hora limite de recepcion de solicitudes de
suscripcion y reembolso en relacion con un Dia de Negociacion. Las solicitudes o solicitudes incompletas
que se reciban después de dichos plazos se retendran hasta el siguiente Dia de Negociacion, a menos que
se acuerde lo contrario con los Consejeros, si dichas solicitudes se han recibido antes de empezar el
calculo del Valor Liquidativo por Accion y se han recibido todas las autorizaciones requeridas por el
Administrador. El importe de las suscripciones con el dinero compensado en cuenta debera transferirse a
la cuenta del Administrador y ser recibido por este a mas tardar a las 12.00 horas (hora de Irlanda) en un
plazo de tres Dias Habiles desde el Dia de Negociacion. El pago relativo a la emision de Acciones debera
efectuarse para la fecha de liquidacion correspondiente mediante transferencia electronica con el dinero
compensado en cuenta en la divisa de denominacion de la clase pertinente. Si no se recibe dentro del
plazo debido el importe de la suscripcion con el dinero compensado en cuenta, la Sociedad o el
Administrador podran aplazar (y en caso de no compensacion del dinero en cuenta, aplazaran) la
asignacion hasta el siguiente Dia de Negociacion y/o podran cobrar intereses al inversor al tipo de base
para descubiertos cargado por Brown Brothers Harriman & Co, que se abonaran al Fondo pertinente,
junto con cualesquiera comisiones y gastos en los que se incurra como consecuencia del incumplimiento
del plazo de suscripcion, pagaderos a la Sociedad. No obstante, la Sociedad podra, en circunstancias
excepcionales (segin lo determinen los Consejeros), decidir aceptar una solicitud recibida por el
Administrador después de la hora limite, pero antes de que se calcule el Valor Liquidativo por Accion. La
Sociedad podra renunciar total o parcialmente a cualquiera de dichos cargos. Los Consejeros se reservan
el derecho a diferenciar entre Accionistas y a renunciar a la suscripciéon minima o reducirla para
determinados inversores.

Las solicitudes iniciales de Acciones deben realizarse en el formulario de solicitud que, una vez
cumplimentado, debe enviarse por correo o fax al Administrador. Las solicitudes posteriores de Acciones
deben realizarse por escrito y enviarse por correo o fax de acuerdo con las instrucciones arriba indicadas,
o bien pueden enviarse por via electronica en el formato o método que se acuerde previamente por escrito
con el Administrador y de conformidad con los requisitos del Banco Central.

Cuando las instrucciones se faciliten inicialmente por fax, el formulario de solicitud original debera
hacerse llegar al Administrador lo antes posible a continuacion.

El hecho de no facilitar el formulario de solicitud original podra dar lugar, a discrecion de los Consejeros,
a la cancelacion de cualquier asignacion de Acciones en relacion con dicha solicitud. Los Consejeros
pueden, a su entera discrecidn, aceptar o rechazar total o parcialmente cualquier solicitud de Acciones, sin
dar ningin motivo para ello. Los Consejeros estan facultados para imponer las restricciones que
consideren necesarias para garantizar que ninguna persona adquiera Acciones que puedan dar lugar a que
los titulares legales o beneficiarios efectivos de las Acciones sean personas que puedan exponer a la
Sociedad a consecuencias fiscales o regulatorias adversas.

Las medidas destinadas a la prevencion del blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo, dentro
de la jurisdiccion del Administrador, requeriran, entre otras cosas, una verificacion detallada de la
identidad, la direccion y el origen del patrimonio y/o de los fondos del solicitante.

El Administrador se reserva el derecho a solicitar la informacion necesaria para verificar la identidad, la
direccion y el origen del patrimonio y/o de los fondos de un solicitante. En caso de que el Administrador
requiera una prueba adicional de la identidad de cualquier solicitante, se pondra en contacto con el mismo
al recibir las instrucciones de suscripcion. En caso de que el solicitante no facilite cualquier informacion
necesaria para fines de verificacion, o se demore en hacerlo, el Administrador o la Sociedad podran

31



negarse a aceptar la solicitud y devolver el dinero de la suscripcion, si lo permite la legislacion aplicable.
El Administrador no pagara el producto de ningiin reembolso a menos que haya recibido el original del
formulario de solicitud utilizado en la suscripcion inicial, la solicitud de reembolso original y toda la
demas documentacion requerida por el Administrador, incluida cualquier documentacion requerida para
fines de prevencion del blanqueo de capitales. Antes de suscribir las Acciones, un inversor debera
cumplimentar una declaracion sobre la residencia o la situacion fiscal del inversor en la forma prescrita
por la Administracion Tributaria irlandesa. Las modificaciones de los datos de registro de un Accionista y
las instrucciones de pago solo se efectuaran a la recepcion de la documentacion original. El solicitante de
Acciones reconoce que el Administrador y la Gestora seran eximidos de toda responsabilidad frente a
cualquier pérdida que surja como consecuencia de no tramitarse su solicitud de Acciones o solicitud de
reembolso de Acciones si el solicitante no ha facilitado la informacion y documentacion debidamente
requeridas por el Administrador o la Gestora.

El Administrador ejecutara cada operacion una vez haya recibido todas las cantidades adeudadas en el
formulario de solicitud original, junto con cualquier documento original adicional que haya solicitado.
Cualquier solicitud podra ser rechazada total o parcialmente a la entera discrecion de los Consejeros o de
la Gestora. En caso de rechazarse, todo el dinero de la suscripcion recibido por el Administrador, si lo
permite la ley aplicable, se devolvera a la cuenta desde la cual se pagaron inicialmente los fondos, a
expensas del solicitante.

La Sociedad podra emitir fracciones de Acciones hasta el segundo decimal. Las fracciones de Acciones
no tendran derecho a voto.

En el Anexo 5 figura informacion detallada sobre la inversion inicial minima aplicable a las distintas
clases de Acciones de los Fondos.

Todas las clases de Acciones (con la excepcion de la clase de Acciones en EUR de Seilern Europa) siguen
una convencion de denominacion: la letra U significa que una clase de Acciones no esta cubierta
(«unhedged»), la letra H significa que la clase de Acciones esta cubierta («hedged»), la letra R significa
que es una clase de Acciones minorista («retail»), la letra I significa que es una clase de Acciones
institucional y la letra C significa que es una clase de Acciones limpia («cleany).

Las clases de Acciones limpias (Acciones de Clase C) solo estaran a disposicion:

(a) a través de distribuidores, de entidades que no puedan recibir comisiones de intermediacion (que,
en otro caso, podrian haberse negociado con el Gestor de Inversiones) ya sea debido a
restricciones legales o a la naturaleza de los acuerdos de comisiones especificos concluidos con
sus clientes. Estas entidades son asesores financieros independientes y gestores de cartera
discrecionales. En tales circunstancias, no se pagara ninguna comisién de intermediacion a
ningin socio de ventas y podrd renunciarse a los importes minimos de inversion para las
inversiones realizadas por distribuidores y sus clientes o previa aprobacion expresa de los
Consejeros; o

(b) de inversores previa aprobacion expresa de los Consejeros; o

(©) de distribuidores que hayan concluido un acuerdo de comisiones separado con sus clientes.

La clase de Acciones EUR U R (Founders) de Seilern Europa estd cerrada a suscripciones de nuevos
Accionistas desde el 31 de marzo de 2011. (No obstante, podran seguir aceptandose suscripciones
adicionales de los titulares de Acciones de la clase de Acciones EUR U R (Founders) de Seilern Europa

que figuraban en el registro de Accionistas a 31 de marzo de 2011).

La Sociedad se reserva el derecho de modificar la inversion inicial minima y podra optar por renunciar a
estos importes minimos, si procede.
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Precio de Suscripcion

El precio de oferta inicial de cualquier nueva clase de Acciones sera de 100 en la moneda correspondiente
de la clase de Acciones.

Posteriormente, cada una de dichas Clases de Acciones se emitira al Valor Liquidativo por Accién en el
Dia de Negociacion en el que la Accion se considere emitida. La conversion de divisas para cualquier
suscripcion se efectuara a los tipos de cambio vigentes.

Podra deducirse un gasto inicial de hasta el 5 por ciento del precio de suscripcion inicial o del Valor
Liquidativo por Accion del importe de la suscripcion de un inversor y pagarse a un subdistribuidor
designado por la Gestora como contraprestacion por sus servicios de subdistribuidor de Acciones de un
Fondo. En aras de la claridad: dicho gasto se cobrara fuera del Fondo en cuestion, y la Sociedad o la
Gestora no recibiran ni administraran dicho gasto. Podra renunciarse a este gasto inicial a discrecion del
subdistribuidor.

Confirmaciones escritas de titularidad

El Administrador serd responsable de mantener el registro de Accionistas de la Sociedad en el que se
registraran todas las emisiones, reembolsos, conversiones y transmisiones de Acciones. Normalmente, se
enviaran notas de compra a los solicitantes en un plazo de cinco Dias Habiles desde el Dia de
Negociacion, en las que se indicaran los detalles de las Acciones asignadas provisionalmente. Las notas
de compra que confirman la titularidad de las Acciones se enviaran a todos los solicitantes una vez
recibido el importe de la suscripcion con el dinero compensado en cuenta y la solicitud original junto con
cualquier documentacion requerida por el Administrador. Una Accion podra registrarse a nombre de un
solo titular o de hasta cuatro titulares conjuntos. El registro de Socios estara disponible para su inspeccion
en el domicilio social de la Sociedad durante el horario laboral habitual.

Solicitudes de reembolso

Los Socios podran solicitar el reembolso de Acciones en cualquier Dia de Negociacion. El Administrador
debera recibir una solicitud de reembolso por escrito en su domicilio a mas tardar a las 15.00 horas (hora
de Irlanda) del Dia Habil anterior a un Dia de Negociacion; las solicitudes de reembolso recibidas dentro
de este plazo se tramitaran el siguiente Dia de Negociacion. No obstante, la Sociedad podra, en
circunstancias excepcionales (segin lo determinen los Consejeros), decidir aceptar una solicitud recibida
por el Administrador después del plazo limite, pero antes de que se calcule el Valor Liquidativo por
Accion. Todas las solicitudes de reembolso seran irrevocables a la recepcion por parte del Administrador.
Las solicitudes de reembolso podran realizarse electronicamente en un formato previamente aprobado por
el Administrador, o por fax. El producto de los reembolsos podra pagarse cuando el Administrador haya
recibido una solicitud de reembolso electronicamente o por fax, siempre y cuando el Administrador haya
recibido un original del formulario de solicitud utilizado en la suscripcion inicial y cualquier otra
documentacién requerida por la Sociedad y/o el Administrador, incluida toda la documentacién contra el
blanqueo de capitales. Las solicitudes de reembolso solo se tramitardn a la recepcidon de instrucciones
electronicas o por fax y el pago se realizara a la cuenta bancaria registrada.

Si las solicitudes de reembolso en cualquier Dia de Negociacion superan el 10 por ciento de las Acciones
de cualquier Fondo, la Sociedad podra diferir el exceso de solicitudes de reembolso a otros Dias de
Negociacion posteriores y reembolsara dichas Acciones proporcionalmente. Las solicitudes de reembolso
diferidas se trataran con prioridad respecto a las solicitudes de reembolso recibidas en Dias de
Negociacion posteriores.
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Precio de reembolso

Las Acciones se reembolsaran al Valor Liquidativo por Accion aplicable obtenido el Dia de Negociacion
en el que se realice el reembolso. La conversion de divisas para cualquier reembolso se efectuara a los
tipos de cambio vigentes. Todos los pagos correspondientes a reembolsos se realizaran en un plazo de tres
Dias Habiles a partir del Dia de Negociacion en el que surta efecto la solicitud de reembolso y se
realizaran mediante transferencia electronica a cargo del Accionista a la cuenta del mismo, cuyos detalles
notificara el Administrador al Accionista.

La Sociedad debera retener impuestos sobre el importe del reembolso, al tipo aplicable, a menos que haya
recibido del Accionista una declaracion en la forma establecida que confirme que el Accionista no es un
Residente en Irlanda respecto del cual hay que deducir impuestos.

La Sociedad, con la aprobacion por acuerdo ordinario de los Accionistas, podra transferir activos de la
Sociedad a un Accionista para satisfacer el importe pagadero por un reembolso de Acciones; sin perjuicio
de lo anterior, en el caso de cualquier solicitud de reembolso de Acciones que representen el 5 % o menos
del capital social de la Sociedad o del fondo en cuestion, o con el consentimiento del Accionista que
realice la solicitud de reembolso, los activos podran transferirse sin la aprobacién por acuerdo ordinario,
siempre y cuando dicha distribucion sea equitativa y no perjudique los intereses de los demas Accionistas.
La asignacion de activos en relacion con dichas distribuciones en especie estara sujeta a la aprobacion del
Depositario. A peticion del Accionista que realice la solicitud de reembolso, la Sociedad podra vender
dichos activos y el producto de la venta se transferira al Accionista.

Reembolso obligatorio de Acciones y pérdida de dividendos

Si un reembolso provoca que la participacion de un Accionista se sitiie por debajo del equivalente en
divisa de 20.000 USD en el caso de Seilern America, por debajo de 15.000 EUR en el caso de Seilern
Europa, o por debajo del equivalente en divisa de 10.000 GBP en el caso de Seilern World Growth Fund,
la Sociedad podra reembolsar la totalidad de la participacion de dicho Accionista en el Fondo en cuestion.
Antes de hacerlo, la Sociedad lo notificara al Accionista por escrito y le dara treinta dias para comprar
Acciones adicionales para satisfacer el requisito de participacion minima. La Sociedad se reserva el
derecho de modificar esta cantidad de reembolso obligatorio.

Los accionistas deben notificar de inmediato al Administrador si pasan a ser Personas Estadounidenses.
Los accionistas que pasen a ser Personas Estadounidenses deberan vender sus Acciones a Personas no
estadounidenses en el Dia de Negociacion siguiente, a menos que las Acciones se mantengan en virtud de
una exencion que les permita mantener las Acciones. La Sociedad se reserva el derecho a reembolsar o
exigir la transmision de Acciones que sean o pasen a ser propiedad, directa o indirectamente, de una
Persona Estadounidense o de otra persona cuya tenencia de las Acciones sea ilicita o si, en opinion de los
Consejeros, la tenencia podria dar lugar a que la Sociedad o los Accionistas se vean expuestos a cualquier
responsabilidad fiscal o desventajas pecuniarias o administrativas importantes a los que no se verian
expuestos en otras circunstancias.

Los Estatutos Sociales establecen que si un dividendo no se reclama, se perderd automaticamente el
derecho a recibirlo después de seis afios y en caso de pérdida de dicho derecho, pasara a formar parte de
los activos del fondo correspondiente.

Transmision de acciones

Todas las transmisiones de Acciones se efectuaran mediante transmision por escrito en cualquier forma
habitual o comun y en todas las formas de transmision figurardn el nombre completo y la direccion del
cedente y del cesionario. El instrumento de transmision de una Accion estard firmado por parte o en
nombre del cedente. El cesionario también debera cumplimentar un formulario de solicitud a satisfaccion
del Administrador y facilitarle los documentos que este requiera. Se considerara que el cedente sigue
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siendo el titular de la accion hasta que el nombre del cesionario se inscriba en el registro de acciones al
respecto.

Los Consejeros podran negarse a registrar cualquier transmision de Acciones si, como consecuencia de
dicha transmision, el cedente o el cesionario poseyeran menos del equivalente en divisa del importe de la
inversion inicial minima para el fondo correspondiente o infringieran de otro modo las restricciones sobre
la tenencia de Acciones descritas anteriormente. Si los Consejeros se niegan a registrar una transmision de
cualquier Accidn, deberan enviar al cesionario una notificacion de denegacion en el plazo de un mes a
partir de la fecha en la que se solicitd la transmision a la Sociedad. El registro de transmisiones podra
suspenderse en las fechas y durante los periodos que los Consejeros determinen en cada momento, con la
condicion de que dicho registro no se suspenda durante mas de treinta dias en cualquier afio. Los
Consejeros podran negarse a registrar cualquier transmision de Acciones si el instrumento de transmision
no se deposita en el domicilio social de la Sociedad o en cualquier otro lugar que los Consejeros puedan
requerir razonablemente, junto con cualquier otro justificante que los Consejeros puedan requerir
razonablemente para demostrar el derecho del cedente a realizar la transmision. Dicha prueba podra
incluir una declaracion de que el cesionario propuesto no es una Persona Estadounidense.

La Sociedad debera contabilizar impuestos sobre el valor de las acciones transferidas al tipo aplicable, a
menos que haya recibido del cedente una declaracion en la forma establecida que confirme que el
accionista no es un Residente en Irlanda respecto del cual hay que deducir impuestos. La Sociedad se
reserva el derecho de reembolsar el nimero de acciones propiedad de un cedente que sea necesario para
liquidar el pasivo fiscal que surja. La Sociedad se reserva el derecho a negarse a registrar una transmision
de acciones hasta que reciba una declaracion sobre la residencia o la situacion del cesionario en la forma
prescrita por la Administracion Tributaria irlandesa.

Conversion de acciones

Con el consentimiento de los Consejeros, un Accionista podra convertir Acciones de un fondo en
Acciones de otro fondo previa notificacion por escrito a la oficina de la Gestora, que ird acompafiada de la
nota de compra ratificada por el Accionista en cuestion, siempre que la participacion cumpla los criterios
minimos de inversion. La conversion se lleva a cabo mediante el reembolso de Acciones de un fondo, la
conversion del producto del reembolso en la divisa de otro fondo y la suscripcion de Acciones del otro
fondo con el producto de la conversion de divisas. Durante el periodo comprendido entre la determinacion
del Valor Liquidativo aplicable a las Acciones reembolsadas de un fondo y la suscripcion de las Acciones
del otro fondo, el Accionista no sera propietario ni tendra derecho a percibir dividendos en relacion con
las Acciones reembolsadas o las Acciones adquiridas.

La conversion se realizara de acuerdo con la siguiente formula y la conversion de divisas se realizara a los
tipos de cambio vigentes:

NA = AxBxC
D
en que:
NA = el numero de Acciones que se emitiran del nuevo fondo;
A = el nimero de Acciones a convertir;
B = el precio de reembolso de las Acciones a convertir en el Dia de

Negociacion correspondiente;
C = el tipo de cambio (en su caso) determinado por los Consejeros;

D = el precio de emision de las Acciones del nuevo fondo en el Dia de
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Negociacion correspondiente.

Si NA no es un numero integro de Acciones, los Consejeros se reservan el derecho de emitir fracciones de
Acciones del nuevo fondo o de devolver el superavit resultante al Accionista que desee convertir las
Acciones.

El plazo para ejecutar una conversion variara en funcion de los fondos en cuestion y del momento en el
que se inicie la conversion. En general, el plazo para ejecutar una conversion dependera del plazo
necesario para obtener el pago del producto del reembolso del fondo cuyas Acciones se adquirieron y del
plazo necesario para efectuar cualquier transaccion de cambio de divisas necesaria para que el Accionista
obtenga la divisa del fondo cuyas Acciones se suscriben. No hace falta que un Accionista presente un
nuevo formulario de solicitud para la compra de Acciones en relacion con una conversion.

Cuentas de Efectivo con Subcuentas

Se establecerd un mecanismo de cuentas de efectivo con respecto a la Sociedad y los Fondos. A
continuacion, se describe como se prevé que funcione dicho mecanismo. Estas cuentas de efectivo no
estan cubiertas por las protecciones del Reglamento sobre el Capital de los Inversores, sino que estaran
sujetas a las directrices emitidas por el Banco Central en cada momento en relacion con Cuentas de
Efectivo con Subcuentas.

El Capital de los Inversores se mantendra en una unica Cuenta de Efectivo con Subcuentas. Los activos
de las Cuentas de Efectivo con Subcuentas seran activos de la Sociedad.

El dinero de las suscripciones recibido por un Fondo antes de la emision de Acciones se mantendra en las
Cuentas de Efectivo con Subcuentas y se tratard como un activo del Fondo correspondiente. Los
inversores suscriptores seran acreedores no garantizados del Fondo correspondiente con respecto al dinero
de su suscripcion hasta que se les emitan las Acciones en el Dia de Negociacion correspondiente. Los
inversores suscriptores estaran expuestos al riesgo de crédito de la entidad en la que se haya abierto la
Cuenta de Efectivo con Subcuentas. Dichos inversores no se beneficiaran de ninguna apreciacion en el
Valor Liquidativo del Fondo ni de ningun otro derecho como Accionistas con respecto al dinero de la
suscripcion (incluidos los derechos a dividendos) hasta que se emitan las Acciones en el Dia de
Negociacion correspondiente.

Los inversores que obtengan reembolsos dejaran de ser Accionistas de las Acciones reembolsadas a partir
del Dia de Negociacion correspondiente. Los importes de los reembolsos y los dividendos pendientes de
pago a los inversores correspondientes se mantendran en las Cuentas de Efectivo con Subcuentas. Los
inversores que obtengan reembolsos y los inversores con derecho a pagos de dividendos mantenidos en
las Cuentas de Efectivo con Subcuentas seran acreedores no garantizados del Fondo correspondiente con
respecto a tales fondos. Si los pagos de reembolsos y de dividendos no pueden transferirse a los
inversores pertinentes, por ejemplo, si los inversores no hubieran facilitado la informacioén necesaria para
permitir que la Sociedad cumpla sus obligaciones con arreglo a la legislacion aplicable contra el blanqueo
de capitales y la lucha contra el terrorismo, los importes de los reembolsos y dividendos se retendran en
las Cuentas de Efectivo con Subcuentas, y los inversores deberan resolver los tramites pendientes de
inmediato. Los inversores que obtengan reembolsos no se beneficiaran de ninguna apreciacion en el Valor
Liquidativo del Fondo ni de ningln otro derecho como Accionistas (incluido, entre otros, el derecho a
futuros dividendos) con respecto a dichos importes.

Para mas informacion sobre los riesgos asociados a las Cuentas de Efectivo con Subcuentas, véase

«Riesgos asociados a las Cuentas de Efectivo con Subcuentas» en la seccion «Factores de riesgo» de este
Folleto.
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Publicacion del precio de las Acciones

Excepto en caso de que se suspenda la determinacion del Valor Liquidativo, en las circunstancias
descritas a continuacion, el Valor Liquidativo por Accion se hara publico en el domicilio social del
Administrador en cada Dia de Negociacion y se publicara el Dia Habil inmediatamente posterior a cada
Dia de Negociacion en el sitio web publico del Gestor de Inversiones www.seilernfunds.com. Dicha
informacion se referira al Valor Liquidativo por Accidon del Dia de Negociacion anterior y se publicara
unicamente con fines informativos. No constituye una invitacién a suscribir, reembolsar o convertir
Acciones a ese Valor Liquidativo por Accion.

Suspension temporal de la valoracion de las Acciones y de las ventas y reembolsos

La Sociedad podra suspender temporalmente la determinaciéon del Valor Liquidativo y la venta o
reembolso de Acciones de cualquier fondo durante:

(1) cualquier periodo (que no sea festivo ordinario o cierre habitual de fin de semana) en el
que esté cerrado cualquier mercado o bolsa que sea el mercado principal de una parte
significativa de las inversiones del fondo en cuestion, o en el que se restrinja o suspenda
su negociacion en tal mercado;

(i1) cualquier periodo en el que exista cualquier circunstancia que no permita que la
enajenacion o valoracion de las inversiones de la Sociedad o de un fondo sea
razonablemente posible;

(ii1) cualquier periodo en el que, por cualquier motivo, los precios actuales en cualquier
mercado o bolsa de valores de las inversiones de cualquier fondo no puedan determinarse
de manera razonable, oportuna o precisa;

(iv) cualquier periodo en el que los Consejeros no puedan remitir los fondos necesarios para
efectuar los pagos adeudados o en que la adquisiciéon o venta de activos de cualquier
fondo no pueda, en opinion de los Consejeros, llevarse a cabo a tipos de cambio
normales;

V) cualquier periodo en el que el producto de la venta o reembolso de las Acciones no pueda
transferirse a o desde la cuenta del fondo pertinente; y

(vi) cualquier periodo después de que se haya emitido una notificacion de junta general a los
Accionistas en la que se proponga una resolucion para liquidar la Sociedad o cualquier
fondo.

La Sociedad publicara dicha suspension del modo que considere apropiado para las personas que puedan
verse afectadas por la misma si, en opinion de la Sociedad, es probable que dicha suspension contintie
durante un periodo superior a catorce dias y dicha suspension se notificard inmediatamente al Banco
Central y, en cualquier caso, en el mismo Dia Habil. La Sociedad podra optar por tratar el primer Dia
Habil en el que las condiciones que den lugar a la suspension hayan dejado de existir como un Dia de
Negociacion substituto.

Aviso sobre proteccion de datos

Los posibles inversores deben tener en cuenta que, al cumplimentar el formulario de solicitud, estan
facilitando a la Sociedad informacion personal que puede constituir datos personales en el sentido de las
Leyes de Proteccion de Datos de Irlanda de 1988 a 2018, el Reglamento General de Proteccion de Datos
(Reglamento (UE) 2016/679), la Directiva 2002/58/CE sobre la privacidad y las comunicaciones
electronicas de la UE (modificada) y cualquier transposicion pertinente o sustitucion de dichas leyes
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(incluida, cuando entre en vigor, la legislacion que sustituya la Directiva sobre privacidad y las
comunicaciones electronicas) (conjuntamente, la «Legislacion sobre proteccién de datos»). Dichos
datos personales se utilizaran con fines de administracion, agencia de transferencias, analisis estadistico,
investigacion y divulgacion a la Sociedad, sus delegados y agentes. Dicho tratamiento de datos personales
es necesario para la realizacion de algunas tareas necesarias para tramitar el formulario de solicitud y para
cumplir determinadas obligaciones legales a las que estan sujetos la Sociedad o un Fondo.

Al firmar el formulario de solicitud, los inversores potenciales reconocen ademas que la Sociedad, sus
delegados y sus agentes debidamente autorizados y cualquiera de sus respectivas empresas vinculadas,
asociadas o afiliadas podran comunicar dichos datos personales y que dichas entidades podran seguir
tratando (incluida la obtencion, la conservacion, el uso, la comunicacion y otro tipo de tratamiento) los
datos personales para uno o mas de los siguientes fines:

- gestionar y administrar de manera continua la posicion del inversor en el Fondo y en cualquier
cuenta vinculada;

- para cualquier otro fin especifico al que el inversor haya dado su consentimiento especifico;
- realizar analisis estadisticos e investigaciones de mercado;
- cumplir las obligaciones legales, reglamentarias y fiscales aplicables al inversor y al Fondo;

- para su divulgacion o transferencia, ya sea en Irlanda o en paises fuera de Irlanda, incluidos, entre
otros, Estados Unidos y el Reino Unido (que podrian tener unas leyes de proteccion de datos
distintas de las de Irlanda), a terceros, incluidos asesores financieros, organismos reguladores,
auditores y proveedores de tecnologia o a la Sociedad y sus delegados y sus agentes debidamente
designados y cualquiera de sus respectivas empresas vinculadas, asociadas o afiliadas para los
fines especificados anteriormente; o

- para otros intereses comerciales legitimos de un Fondo (incluida la prevencion del fraude).

Comunicacion de informacion de los organismos de inversion, FATCA y el Estandar comun de
comunicacion de informacion

En particular, con el fin de cumplir los regimenes de comunicacion de informacion arriba mencionados
implementados en Irlanda por los articulos 891E, 891F y 891G de la Ley de Consolidacion Fiscal de
1997, con sus modificaciones, y los reglamentos adoptados en virtud de dichos articulos, los datos
personales de un inversor (incluida la informacién financiera) pueden compartirse con las autoridades
fiscales irlandesas y la Administracion Tributaria Irlandesa. A su vez, la Administracion Tributaria
Irlandesa podra intercambiar informacion (incluidos datos personales e informacion financiera) con
autoridades tributarias extranjeras (incluidas autoridades tributarias extranjeras ubicadas fuera del EEE).
Consulte la pagina web sobre el Intercambio Automatico de Informacion (Automatic Exchange of
Information, AEOI) en www.revenue.ie para obtener mas informacion al respecto.

Tenga en cuenta que la Sociedad conservara los datos personales durante la duracidon de la inversion
correspondiente, asi como de acuerdo con las obligaciones legales de la Sociedad. De conformidad con la
Legislacion sobre proteccion de datos, los inversores tienen derecho a acceder a sus datos personales
conservados por la Sociedad, derecho a modificar y rectificar cualquier inexactitud en sus datos
personales conservados por o en nombre de la Sociedad, y derecho a la portabilidad de sus datos
personales conservados por o en nombre de la Sociedad, mediante solicitud por escrito a la Sociedad a:
clientservices@seilernfunds.com. Para obtener mas informaciéon sobre sus derechos de proteccion de
datos, consulte el sitio web de la Oficina del Comisionado de Proteccion de Datos en
www.dataprotection.ie.

La Sociedad es un responsable del tratamiento de datos en el sentido de la Legislacion sobre proteccion
de datos y se compromete a mantener la confidencialidad de los datos personales facilitados por los
inversores y a mantenerlos de conformidad con la Legislacion sobre proteccion de datos.
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GESTION Y ADMINISTRACION
El Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion es responsable de gestionar las actividades de la Sociedad de conformidad
con los Estatutos Sociales. Los Consejeros podran delegar determinadas funciones en el Administrador, la
Gestora y otras partes, bajo la supervision y direccion de los Consejeros.

A continuacion se presentan los Consejeros y sus principales ocupaciones. La Sociedad ha delegado la
administracion diaria de la Sociedad en la Gestora que, a su vez, ha delegado sus funciones en el Gestor
de Inversiones y en el Administrador y, en consecuencia, ninguno de los Consejeros es un consejero
ejecutivo. El domicilio de los consejeros es el domicilio social de la Sociedad.

Alan McCarthy (irlandés) ha dedicado la mayor parte de su carrera profesional al comercio internacional
y la promocion comercial. Es antiguo consejero delegado del Consejo de Comercio (Trade Board) de
Irlanda. Es actualmente miembro del consejo del Instituto Internacional de Comercio (/nternational
Institute of Trade) irlandés. Es asesor y consultor de dos grandes empresas del sector del comercio
internacional y los servicios. Es director no ejecutivo de fondos de inversion con sede en Irlanda.

Lorenzo Ward (irlandés) ha trabajado siempre en el sector de los servicios financieros como banquero de
inversiones, gestor de fondos de gestion alternativa y, mas recientemente, asesor de inversiones en la
seleccion de gestores de fondos. Comenzo su carrera en Bankers Trust Company en Nueva York en 1979.
Mas adelante, trabajé como profesional en finanzas corporativas en Lehman Brothers y Salomon Brothers
en Londres y Nueva York, antes de abrir su propio despacho de asesoramiento financiero en Londres. En
2001 establecio un fondo de gestion alternativa, Monsoon Value Discovery Fund, centrado en empresas
de Europa que habitualmente estan pasando por algin tipo de reestructuracion financiera. Actualmente
realiza misiones de asesoramiento y consultoria a corto plazo sobre diversas cuestiones financieras.

Peter Seilern-Aspang (britanico), residente en Monaco, es el propietario mayoritario y presidente del
Gestor de Inversiones. Entre 1973 y 1979 trabajé en Creditanstalt-Bankverein en Viena y en Sal.
Oppenheim jr. & Cie. en Francfort. Desde 1979 hasta 1986, presto servicios de gestion de inversiones y
asesoramiento en Hambros Bank Limited, donde trabajé como gestor institucional de carteras. Desde
1986 hasta 1989 trabajo en Notz, Stucki & Cie., Ginebra, una sociedad de gestion de inversiones, donde
fue gestor de carteras. En 1989, el sefior Seilern-Aspang dejo Notz, Stucki & Cie. para constituir el Gestor
de Inversiones.

Marc Zahn (Suiza) ha pasado la mayor parte de su carrera profesional en el sector financiero. Fue
consejero delegado de dos bancos en Suiza y también fue consejero delegado de una bolsa de valores en
Francfort y Ztrich. Marc Zahn es ahora director de operaciones y director de desarrollo del negocio de
Industrie- und Finanzkontor, una firma independiente de asesoramiento y servicios fiduciarios de Vaduz
(Liechtenstein). Es licenciado en Ciencias Economicas por la Universidad de Ciencias Aplicadas de
Zurich y tiene un MBA por la Escuela de Negocios de Harvard y la Escuela de Negocios de St. Gallen.

Karen Egan (irlandesa) es una experimentada ejecutiva de servicios financieros y consejera con un nitido
enfoque en la gobernanza, la supervision, la regulacion, la gestion de las relaciones con los clientes y las
operaciones. Goza de una reputacion basada en su ética de trabajo ejemplar, sus habilidades técnicas y de
gestion superiores y un amplio conocimiento del sector de los fondos. Ha ocupado varios puestos en
IFS/State Street desde 1999, entre ellos: Directora Administrativa de AIS Hedge/IFS, Directora de
Garantia de la Calidad y Controles y Pruebas de FLOD (primera linea de defensa, por sus siglas en
inglés), Directora Global de la Agencia de Transferencias, Directora de Gestion de Relaciones y
Desarrollo de Nuevos Negocios de la region EMEA. Ademaés, fue miembro del equipo de alta direccion
en Irlanda y miembro del consejo de administracion de IFS. Es miembro de la Chartered Association of
Certified Accountants y directora certificada de fondos de inversion.
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El secretario de la Sociedad es el Administrador.

Los Estatutos Sociales no establecen una edad de jubilacion para los Consejeros ni prevén el cese de los
Consejeros por rotacion. Los Estatutos Sociales establecen que un Consejero puede ser una parte de
cualquier operacion o acuerdo con la Sociedad o en el que la Sociedad tenga un interés, siempre que haya
comunicado a los Consejeros la naturaleza y el alcance de cualquier interés significativo que pueda tener.
Un Consejero no podra votar en relacion con ningln contrato en el que tenga un interés significativo. No
obstante, un Consejero podra votar en relacion con cualquier propuesta relativa a cualquier otra empresa
en la que tenga un interés, directa o indirectamente, ya sea como directivo, como Accionista o de otro
tipo, siempre que no sea titular del 1 % o mas de las Acciones emitidas de cualquier clase de dicha
empresa o de los derechos de voto disponibles para los socios de dicha empresa. Un Consejero también
podrd votar en relacion con cualquier propuesta relativa a una oferta de Acciones en la que desee
participar en un proceso de colocacion o subcolocacién, y también podrd votar en relacion con la
concesion de cualquier garantia, aval o indemnizacion en relacion con cantidades prestadas por el
Consejero a la Sociedad, o en relacion con la concesion de cualquier garantia, aval o indemnizacion a un
tercero en relacion con una obligacion de deuda de la Sociedad de la que el Consejero haya asumido total
o parcialmente su responsabilidad.

Los Estatutos Sociales establecen que los Consejeros podran ejercer todas las facultades de la Sociedad
para tomar dinero en préstamo, hipotecar o gravar su negocio, bienes o cualquier parte de los mismos y
podran delegar estas facultades en la Gestora.

La Gestora

La Sociedad ha designado a Seilern International AG como Gestora de la Sociedad. La Gestora se
constituyo en Liechtenstein como sociedad de responsabilidad limitada (public limited company) el 12 de
agosto de 2021. La Gestora esta autorizada y regulada por la Autoridad de los Mercados Financieros de
Liechtenstein en relacion con la prestacion de servicios de gestion de fondos como sociedad gestora de
OICVM. Don Peter Seilern-Aspang tiene una participacion mayoritaria y de control en la Gestora. La
estructura de gobierno de la Gestora es una estructura de doble consejo y estd compuesta por el
consejo de administracion de la Gestora (Verwaltungsrat) y un consejo directivo
(Geschdftsleitung), este ultimo responsable de la gestion diaria del negocio.

El consejo de administracion de la Gestora consta de:

Peter Seilern-Aspang. Véase la biografia del sefior Seilern-Aspang en la seccion titulada «Gestion y
administracion - EI Consejo de Administracion».

Francis Seilern-Aspang (britanico), residente de Liechtenstein, es miembro del Consejo y presidente del
comité ejecutivo de Industrie- und Finanzkontor Etablissement («I&F»), una destacada firma de servicios
fiduciarios de Vaduz, Liechtenstein. Cuenta con mas de cuarenta afios de experiencia en el sector de los
servicios financieros y ha desempefiado diversos altos cargos ejecutivos en los grupos de seguros UNIQA
y Catalana Occidente en Austria, Suiza, Italia y Espafia. Antes de incorporarse a I&F en 2003, fue
responsable de la division de seguros de salud de Catalana Occidente en Espafa. Francis Seilern-Aspang
fue CEO de I&F entre 2008 y 2015 y forma parte del Consejo de Seilern Investment Management Ltd
(Londres) desde 2001, donde actualmente es vicepresidente no ejecutivo.

Marc Zahn. Véase la biografia del sefior Zahn en la seccion titulada «Gestion y administracion - El
Consejo de Administraciony.

Heimo Quaderer (Liechtenstein), residente de Liechtenstein, es socio y director ejecutivo de Principal
Asset Management AG, Schaan, asi como socio y miembro del consejo de administracion (desde 1989)
de Quorum. Es miembro fundador de la Asociacion de Gestores de Activos Independientes de
Liechtenstein (VuVL), asi como miembro del comité de inversiones de varias ‘family offices’.
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Los miembros del consejo directivo de la Gestora son:

Anton Seilern-Aspang (austriaco), residente en Liechtenstein, es actualmente el Director Ejecutivo de
SIAG. Antes de incorporarse a SIAG, el sefior Seilern-Aspang era miembro del Consejo y miembro de la
junta directiva de Industrie und Finanzkontor Ets. (I&F), una destacada firma de servicios fiduciarios de
Liechtenstein. Antes de incorporarse a I&F en 2018, fue abogado senior en Hogan Lovells y Herbert
Smith Freehills, dos reconocidos bufetes de abogados mundiales para los que trabajo en Singapur y
Londres, en el campo, entre otros, de la regulacion de los servicios financieros. Esta admitido como
abogado en Inglaterra y Gales.

Peter Seilern-Aspang. Véase la biografia del sefior Seilern-Aspang en la seccion titulada «Gestion y
administracion - El Consejo de Administraciony.

Paolo Rizzini (Director de Riesgos) es responsable de Gestion de Riesgos (Gestion de Riesgos de Fondos
y Gestion de Riesgos Operativos), Cuentas y Control de Fondos, Informacion Financiera, Gestion del
Capital y Auditoria Interna. Paolo Rizzini es residente en Suiza. Antes de incorporarse a SIAG, el sefior
Rizzini trabajé durante siete afios en Mensarius AG (una sociedad de gestion de activos especializada en
carteras de Renta Variable con enfoque ‘bottom-up’) en Zollikon ZH como Director de Riesgos. Entre
2008 y 2013 trabajo como Gestor de Riesgos de Cartera en la division de fondos de ‘hedge funds’ del
Grupo Man, en Suiza. Entre 1999 y 2008 trabajo en la division de gestion de activos del grupo UBI Banca
en Italia, donde comenz6 como analista cuantitativo y se convirtio en Jefe de Gestion de Riesgos en 2005.
Don Rizzini obtuvo su Master en Estadistica y Economia por la Universita Cattolica del Sacro Cuore de
Miléan en 1999.

El Secretario de la Gestora es Zeidler Group.

El Contrato de Gestion entre la Sociedad y la Gestora, en virtud del cual la Gestora ha acordado prestar
servicios de gestion y administracion de fondos a la Sociedad, continuara vigente hasta que la Gestora lo
resuelva mediante notificacion por escrito a la Sociedad con noventa dias de preaviso. El Contrato de
Gestion podra ser resuelto con efecto inmediato por cualquiera de las partes en caso de que la otra parte
sea objeto de liquidacion o de nombramiento de un administrador o un sindico, o en caso de que se
produzca un evento similar por instruccion de un organismo regulador o tribunal competente; por la
Sociedad con efecto inmediato en caso de que la Gestora deje de poseer los permisos reglamentarios o la
autorizacidon necesarios para prestar servicios legalmente a la Sociedad o ya no pueda cumplir sus
obligaciones derivadas del presente Contrato de conformidad con la legislacion aplicable; por cualquiera
de las partes con efecto inmediato en caso de que la Sociedad deje de estar autorizada por el Banco
Central; por cualquiera de las partes con efecto inmediato en caso de no subsanarse un incumplimiento
sustancial del Contrato de Gestién, o de incurrir en incumplimientos persistentes, que no puedan
subsanarse o que no se hayan subsanado en un plazo de treinta dias desde que se emplace a hacerlo.

Salvo en caso de negligencia, dolo, fraude, mala fe u inobservancia imprudente de sus obligaciones por
parte de la Gestora, la Gestora no seré responsable de ningtn dafo que sufra la Sociedad en relacion con
el desempefio de las obligaciones de la Gestora en virtud del Contrato de Gestion. La Sociedad
indemnizara a la Gestora por todas las responsabilidades, dafios, costes, reclamaciones y gastos incurridos
en el desempeno de las obligaciones de la Gestora en virtud del Contrato de Gestion y por todos los
impuestos sobre beneficios o ganancias de la Sociedad que puedan ser incluidos en la liquidacion de la
Gestora o sean pagaderos por la Gestora, salvo en caso de negligencia, dolo, fraude, mala fe u
inobservancia imprudente de sus obligaciones por parte de la Gestora.

Gestor de Inversiones

Seilern Investment Management Ltd. es el promotor de la Sociedad. La Gestora, con el consentimiento de
la Sociedad, ha designado a Seilern Investment Management Ltd. como Gestor de Inversiones
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discrecional de los Fondos para prestar servicios de gestion discrecional de inversiones a la Gestora con
arreglo al Contrato de Gestion de Inversiones. El Gestor de Inversiones es una sociedad constituida en
Inglaterra con el numero de registro 2962937, esta autorizada y regulada por la Financial Conduct
Authority del Reino Unido y presta servicios de gestion discrecional y de asesoramiento de inversiones.
Don Peter Seilern-Aspang tiene una participacion mayoritaria y de control en el Gestor de Inversiones.

La filosofia de inversion en renta variable del Gestor de Inversiones tiene esencialmente un concepto
sencillo: invertir en grandes empresas de éxito con historiales probados y una alta previsibilidad del
crecimiento futuro de los beneficios. Por lo general, estas empresas tienen la mayoria o la totalidad de las
caracteristicas siguientes: (i) empresas multinacionales con una exposicion a las economias en rapido
crecimiento del mundo; (ii) demanda constante y no ciclica de los productos o servicios de su marca; (iii)
crecimiento ininterrumpido de los beneficios en los tltimos diez afios; (iv) alta rentabilidad del capital
que refleja una ventaja tecnologica sobre sus competidores o la singularidad de sus productos o servicios;
(v) una gestion dinamica; y (vi) recursos internos suficientes para financiar su desarrollo global y
mantener su posicion competitiva.

Las condiciones relativas al nombramiento del Gestor de Inversiones se estipulan en el Contrato de
Gestion de Inversiones. El Gestor de Inversiones sera responsable, eximird de responsabilidad a la
Gestora y la indemnizara por cualquier pérdida sufrida por la Gestora o sus agentes en relacion con sus
obligaciones derivadas del Contrato de Gestion de Inversiones cuando dicha pérdida se derive de fraude,
negligencia, dolo, mala fe u inobservancia imprudente por parte del Gestor de Inversiones o de cualquiera
de sus empleados en el desempefio de sus funciones y obligaciones. El nombramiento del Gestor de
Inversiones permanecera plenamente vigente hasta que sea resuelto por cualquiera de las partes mediante
notificacion por escrito a la otra parte con noventa dias de preaviso. Cualquiera de las partes podra
resolver con efecto inmediato el Contrato de Gestion de Inversiones en caso de (a) liquidacion de la otra
parte o de la Sociedad, nombramiento de un administrador o sindico para la otra parte o para la Sociedad,
o en caso de que se produzca un evento similar por instrucciéon de un organismo regulador o tribunal
competente; (b) que la otra parte no subsane cualquier incumplimiento del Contrato de Gestion de
Inversiones (si dicho incumplimiento puede subsanarse) en un plazo de treinta dias desde que se la
emplace a hacerlo; (c) que cualquiera de las partes o la Sociedad ya no puedan cumplir sus obligaciones
en virtud de la ley aplicable; o (d) resolucion del Contrato de Gestion.

El Administrador

Brown Brothers Harriman Fund Administration Services (Ireland) Limited ha sido nombrada por la
Sociedad como administrador, registrador, agente de transferencias y secretario de la Sociedad. Como
parte de sus funciones, prestard servicios a los accionistas, servicios de contabilidad de los fondos y
calculara el Valor Liquidativo.

El Administrador se constituy6 en Irlanda como sociedad de responsabilidad limitada el 29 de marzo de
1995 y es una sociedad filial de Brown Brothers Harriman & Co. Tiene un capital social emitido de
700.000 USD. La actividad principal del Administrador es actuar como administrador de instituciones de
inversion colectiva.

El Contrato de Administracion continuara vigente hasta que sea resuelto por la Sociedad, la Gestora o el
Administrador con una notificacién por escrito a las otras partes con 90 dias de preaviso, o podra
resolverse de inmediato previa notificacion por escrito a las otras partes si una parte (distinta de la que
resuelve el contrato) en cualquier momento: entra en liquidacion (salvo si se trata de una liquidacion
voluntaria con fines de reestructuracion o fusion con unas condiciones previamente aprobadas por escrito
por la parte no infractora), o se designa a un sindico o administrador para dicha parte o se produce un
hecho similar, ya sea por instruccion de un organismo regulador o tribunal competente o de otro modo; o
comete cualquier incumplimiento de las disposiciones del Contrato de Administracion que, si puede
subsanarse, no se haya subsanado en un plazo de treinta (30) dias naturales consecutivos a partir de una
notificacion por escrito emplazando a su subsanacion; o si cualquier parte deja de estar autorizada para
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actuar en su capacidad actual en virtud de cualquier ley aplicable; o si el Depositario deja de actuar como
depositario de la Sociedad.

El Administrador no sera responsable de ningin dafio, perjuicio o gasto que la Gestora, la Sociedad o
cualquier Accionista o antiguo Accionista de la Sociedad o cualquier otra persona pueda sufrir o incurrir
como consecuencia de actos, omisiones, errores o demoras del Administrador en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes, excepto que sea un daflo, perjuicio o gasto resultante de dolo, imprudencia,
fraude, mala fe o negligencia del Administrador en el cumplimiento de dichas obligaciones y deberes. El
Administrador acepta indemnizar y eximir de responsabilidad a la Sociedad y a la Gestora por todas y
cada una de las pérdidas, reclamaciones, dafios, responsabilidades y gastos (incluidos los honorarios y
gastos razonables de abogados) que se deriven de cualquier acto, omision, error o demora o de cualquier
reclamacion, demanda, accion o litigio, en relacion con el cumplimiento de las obligaciones y deberes en
virtud del Contrato de Administracion, resultantes de dolo, imprudencia, fraude, mala fe o negligencia del
Administrador en el cumplimiento de dichas obligaciones y deberes. La Sociedad, con cargo a los activos
del Fondo correspondiente, acepta indemnizar y eximir de responsabilidad al Administrador por todas y
cada una de las pérdidas, reclamaciones, danos, responsabilidades y gastos (incluidos los honorarios y
gastos razonables de abogados) que se deriven de cualquier acto, omision, error o demora o de cualquier
reclamacion, demanda, accion o litigio, en relacion con el cumplimiento de las obligaciones y deberes en
virtud del Contrato de Administracién, que no sean resultantes de dolo, imprudencia, fraude, mala fe o
negligencia del Administrador en el cumplimiento de dichas obligaciones y deberes.

El Depositario

La Sociedad ha designado a Brown Brothers Harriman Trustee Services (Ireland) Limited para que actie
como depositario de la Sociedad y para garantizar que la emision, el reembolso, la transmision y la
conversion de Acciones por parte de la Sociedad y el calculo del Valor Liquidativo se lleven a cabo, y
todas las inversiones se realicen, de conformidad con los Estatutos Sociales. El Depositario sera
responsable de la custodia de los activos de la Sociedad. Asimismo, el Depositario estd obligado a
investigar la conducta de la Sociedad en cada ejercicio financiero e informar de ello a los Accionistas.

El Depositario se constituyd en Irlanda como sociedad de responsabilidad limitada el 29 de marzo de
1995. El Depositario es una filial de Brown Brothers Harriman & Co. y ha emitido un capital social
superior a 1.500.000 USD. La actividad principal del Depositario es actuar como depositario y
administrador fiduciario de instituciones de inversion colectiva.

La obligacion del Depositario es prestar servicios de custodia, supervision y verificacion de activos con
respecto a los activos de la Sociedad y de cada Fondo de conformidad con las disposiciones de la
Normativa sobre OICVM vy la Directiva sobre OICVM. El Depositario también prestara servicios de
supervision de la tesoreria en relacion con los flujos de efectivo y las suscripciones de cada Fondo.

El Depositario esta facultado para delegar algunas de sus funciones de depositario. En general, siempre
que el Depositario delegue alguna de sus funciones de custodia en un delegado, el Depositario seguira
siendo responsable de cualquier pérdida sufrida como resultado de un acto u omision del delegado del
mismo modo que si dicha pérdida hubiera surgido como resultado de un acto u omision del Depositario.

A la fecha del presente Folleto, el Depositario ha celebrado acuerdos por escrito por los que delega en los
subcustodios la ejecucion de su funcion de custodia en relacion con algunos activos de la Sociedad. La
lista de subcustodios designados por el Depositario a la fecha de este Folleto se recoge en el Anexo 4. El
uso de determinados subcustodios dependera de los mercados en los que invierta la Sociedad.

El Depositario debera actuar con la debida competencia, atencion y diligencia en el cumplimiento de sus
obligaciones.

El Depositario sera responsable de la pérdida de instrumentos financieros mantenidos en custodia o bajo
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la custodia de cualquier subcustodio, a menos que pueda demostrar que la pérdida no se debio a un
incumplimiento negligente o intencional por parte del Depositario de sus obligaciones y que fue resultado
de un suceso externo fuera de su control razonable, cuyas consecuencias habrian sido inevitables a pesar
de todos los esfuerzos razonables en contrario. El Depositario también sera responsable de todas las
demas pérdidas sufridas como resultado del incumplimiento negligente o intencional del Depositario de
sus obligaciones en virtud de la Directiva OICVM vy el Contrato de Custodia. La responsabilidad del
Depositario no se vera afectada por el hecho de haber delegado a un tercero algunas de sus funciones de
custodia en relacidon con los activos de la Sociedad. El Depositario actuara con la debida competencia,
atencion y diligencia en la seleccion y la designacion y supervision continuas de los delegados y
subdelegados.

Ocasionalmente podrian surgir conflictos de intereses entre el Depositario y los delegados o
subdelegados, por ejemplo, cuando un delegado o subdelegado designado sea una empresa del grupo
afiliada que reciba remuneracion por otro servicio de depositario que preste a la Sociedad. En caso de
cualquier posible conflicto de intereses que pudiera surgir en el curso normal de la actividad, el
Depositario se atendra a las leyes aplicables.

Se pondra a disposicion de los inversores, previa solicitud, informacion actualizada sobre las obligaciones
del Depositario, los conflictos de intereses potenciales y los acuerdos de delegacion del Depositario.

El Depositario o la Sociedad podran resolver el Contrato de Custodia previa notificacion por escrito a la
otra parte con una antelacion minima de 90 dias. Cualquiera de las partes podra resolver con efecto
inmediato el Contrato de Custodia mediante notificacion por escrito a la otra parte en caso de que: (i) se
designe a un sindico o administrador para dicha parte o cuando se produzca un evento similar, ya sea por
instruccion de un organismo regulador o tribunal competente o de otro modo; o (ii) la otra parte no
subsane un incumplimiento sustancial del Contrato de Custodia en un plazo de 30 dias desde que se le
emplace a hacerlo; o (iii) el Banco Central ya no permita al Depositario actuar como depositario o
administrador fiduciario. El Depositario continuara en su cargo hasta que se designe a un sucesor. Si no se
designa a un sucesor en los 90 dias siguientes a la notificacion de la resolucion, se convocard una junta
general extraordinaria en la que se considerard un acuerdo especial para liquidar la Sociedad de manera
que se puedan reembolsar las Acciones o designarse a un liquidador que liquide la Sociedad y, tan pronto
como sea posible posteriormente, la Sociedad solicitara al Banco Central que revoque la autorizacion de
la Sociedad, tras lo cual el nombramiento del Depositario finalizara. En tal caso, el nombramiento del
Depositario no finalizara hasta que el Banco Central revoque la autorizacion de la Sociedad.

FISCALIDAD

A continuacion se incluye un resumen general de las principales consideraciones fiscales irlandesas
aplicables a la Sociedad y a determinados inversores de la Sociedad que son beneficiarios efectivos
de las Acciones de la Sociedad. No pretende tratar todas las consecuencias fiscales aplicables a la
Sociedad o a todas las categorias de inversores, algunos de los cuales podran estar sujetos a reglas
especiales. Por ejemplo, no aborda la situacion fiscal de los Accionistas cuya adquisicion de
Acciones en la Sociedad se considere una participacion en una Sociedad de Inversion de Cartera
Personal (PPIU, por sus siglas en inglés). En consecuencia, su aplicabilidad dependera de las
circunstancias particulares de cada Accionista. No constituye asesoramiento fiscal y se recomienda
a los Accionistas y a los inversores potenciales que consulten a sus asesores profesionales en relacion
con las posibles consecuencias fiscales o de otra indole de comprar, poseer, vender, convertir o
enajenar de otro modo las Acciones con arreglo a las leyes de su pais de constitucion,
establecimiento, nacionalidad, residencia o domicilio, y a la luz de sus circunstancias particulares.

Las siguientes declaraciones sobre fiscalidad se basan en el asesoramiento recibido por los Consejeros en
relacion con la ley y las practicas vigentes en Irlanda a la fecha de este documento. Los cambios
legislativos, administrativos o judiciales podran modificar las consecuencias fiscales descritas a
continuacion y, como sucede con cualquier inversion, no puede garantizarse que la situacion fiscal o la
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propuesta de situacion fiscal vigente en el momento de realizar una inversidon vaya a mantenerse
indefinidamente.

Fiscalidad de la Sociedad

Se ha informado a los Consejeros de que, con arreglo a la legislacion y las practicas vigentes en Irlanda,
la Sociedad cumple los requisitos de una sociedad de inversion a los efectos del articulo 739B de la Ley
de Consolidacion Fiscal de 1997, con sus modificaciones (Taxes Consolidation Act, «<TCA») siempre y
cuando la Sociedad sea residente en Irlanda. Por consiguiente, por lo general no estara sujeta a impuestos
irlandeses sobre sus ingresos y ganancias.

Hecho imponible

Aunque la Sociedad no esta sujeta a impuestos irlandeses sobre sus ingresos y ganancias, la ocurrencia de
un «hecho imponibley» en la Sociedad podra dar lugar a un impuesto irlandés (a tipos que oscilan entre el
25 % y el 60 %). Un hecho imponible incluye cualquier pago o distribucion a los Accionistas, cualquier
cobro, recompra, reembolso, cancelacion o transmision de Acciones y cualquier hecho considerado una
enajenacion de Acciones segin se describe a continuacion a efectos fiscales irlandeses que surjan como
consecuencia de la tenencia de Acciones en la Sociedad durante un periodo de ocho afios o0 mas. Cuando
se produzca un hecho imponible, la Sociedad debera computar el impuesto irlandés correspondiente.

No se generara ninglin impuesto irlandés en relacion con un hecho imponible si:

(a) el Accionista no es residente ni reside habitualmente en Irlanda («No Residente en Irlanday) y
este (0 un intermediario que actie en su nombre) ha realizado la declaracion necesaria a tal efecto
y la Sociedad no posee ninguna informacién que pueda sugerir razonablemente que la
informacion contenida en la declaracion no es, o ha dejado de ser, sustancialmente correcta; o

(b) el Accionista es No Residente en Irlanda, lo ha confirmado a la Sociedad y la Sociedad esta en
posesion de una notificacion de aprobacion por escrito de la Administracion Tributaria irlandesa
que confirma que se ha cumplido el requisito de facilitar la declaracion necesaria de no residencia
con respecto al Accionista y no se ha retirado la aprobacion; o

(c) el Accionista es un Residente en Irlanda Exento seglin se define a continuacion.

Una referencia a «intermediario» significa un intermediario en el sentido del articulo 739B(1) de la
TCA, que es una persona que (a) lleva a cabo una actividad que consista, total o parcialmente, en la
recepcion de pagos de una sociedad de inversion en nombre de otras personas; o (b) posee participaciones
de una sociedad de inversion en nombre de otras personas.

En caso de que la Sociedad no tenga en su poder una declaracion firmada y completada o una notificacion
de aprobacion por escrito de la Administracion Tributaria irlandesa, seglin corresponda, en el momento
pertinente, se presumird que el Accionista es residente o residente habitual en Irlanda («Residente en
Irlanda») o que no es un Residente en Irlanda Exento, por lo cual debera tributarse por el impuesto
correspondiente.

Un hecho imponible no incluye:

. cualquier transaccion (que en otro caso podria constituir un hecho imponible) en relacién con
Acciones mantenidas en un sistema de compensacion reconocido designado por orden de la
Administracion Tributaria irlandesa; ni

. una transmision de Acciones entre conyuges/parejas de hecho y cualquier transmision de
Acciones entre conyuges/parejas de hecho o antiguos conyuges/parejas de hecho con motivo de
separacion judicial o sentencia de disolucion o divorcio, segun proceda; ni
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. un intercambio por parte de un Accionista, realizado mediante negociacion en condiciones de
plena competencia, de Acciones de la Sociedad por otras Acciones de la Sociedad; ni

. un intercambio de Acciones que surja de una fusion o reconstruccion elegibles (en el sentido del
articulo 739H de la TCA) de la Sociedad con otra sociedad de inversion.

Si la Sociedad debiera pagar un impuesto por un hecho imponible, la Sociedad tendra derecho a deducir
del pago derivado de dicho hecho imponible un importe equivalente al impuesto correspondiente y/o, en
su caso, a recomprar y cancelar el nimero de Acciones en posesion del Accionista que se requiera para
satisfacer el importe del impuesto. El Accionista en cuestion indemnizarad y eximira de responsabilidad a
la Sociedad por las pérdidas en que esta incurra por cualquier obligacidn tributaria derivada de un hecho
imponible.

Servicio de los Tribunales de Irlanda

Si las Acciones son propiedad del Servicio de los Tribunales de Irlanda, la Sociedad no esta obligada a
computar impuestos irlandeses por un hecho imponible en relacion con dichas Acciones. Por el contrario,
cuando se utilice dinero bajo el control o bajo las 6rdenes de cualquier Tribunal para adquirir Acciones de
la Sociedad, el Servicio de los Tribunales asume, en relacion con las Acciones adquiridas, las
responsabilidades de la Sociedad de, entre otras cosas, computar los impuestos correspondientes a los
hechos imponibles y presentar declaraciones.

Accionistas Residentes en Irlanda Exentos

La Sociedad no estara obligada a deducir impuestos en relacion con las siguientes categorias de
Accionistas Residentes en Irlanda, siempre y cuando la Sociedad tenga en su poder las declaraciones
necesarias de dichas personas (o de un intermediario que actie en su nombre) y la Sociedad no posea
ninguna informacion que pueda sugerir razonablemente que la informacion contenida en las declaraciones
no es, o ha dejado de ser, sustancialmente correcta. Un Accionista que pertenezca a cualquiera de las
categorias enumeradas a continuacion y que (directamente o a través de un intermediario) haya facilitado
la declaracion necesaria a la Sociedad se denomina en el presente documento «Residente en Irlanda
Exento»:

(a) un plan de pensiones que sea un plan aprobado exento en el sentido del articulo 774 de la TCA, o
un plan de anualidad de jubilaciéon o un plan fiduciario al que se aplique el articulo 784 o el
articulo 785 de la TCA;

(b) una sociedad que realice actividades de seguros de vida en el sentido del articulo 706 de la TCA;

(©) una sociedad de inversion en el sentido del articulo 739B(1) de la TCA, o una sociedad limitada
de inversion en el sentido del articulo 739J de la TCA;

(d) un plan de inversion especial en el sentido del articulo 737 de la TCA;

(e) una entidad benéfica que sea una persona mencionada en el articulo 739D(6)(f)(i) de la TCA;

() una sociedad de gestion cualificada en el sentido del articulo 739B(1) de la TCA;

(2) una institucion de inversion colectiva a la que se aplica el articulo 731(5)(a) de la TCA;

(h) una persona que tiene derecho a una exencidn del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre las

plusvalias en virtud del articulo 784A(2) de la TCA si las Acciones poseidas son activos de un
fondo de jubilacion aprobado o un fondo de jubilacion minimo aprobado;
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(1) una persona que tiene derecho a una exencién del impuesto sobre la renta y el impuesto sobre las
plusvalias en virtud del articulo 7871 de la TCA, y las Acciones son activos de una PRSA (cuenta
de ahorro para la jubilacion personal);

() una cooperativa de crédito en el sentido del articulo 2 de la Ley de cooperativas de crédito de
1997;

(k) la Agencia Nacional de Gestion de Activos de Irlanda;

)] la Agencia Nacional de Gestion de Tesoreria de Irlanda o un vehiculo de inversion del Fondo (en
el sentido del articulo 37 de la Ley de la Agencia Nacional de Gestion de Tesoreria (modificada)
de 2014) del que el Ministro de Finanzas de Irlanda sea el unico beneficiario efectivo, o Irlanda
actuando a través de la Agencia Nacional de Gestion de Tesoreria;

(m) una sociedad sujeta al impuesto de sociedades de conformidad con el articulo 110(2) de la TCA
(sociedades de titulizacion);

(n) en determinadas circunstancias, una sociedad sujeta al impuesto de sociedades de conformidad
con el articulo 739G(2) en relacion con los pagos que le realice la Sociedad; o

(0) cualquier otra persona que sea residente o que resida habitualmente en Irlanda y a la que se le
permita poseer Acciones con arreglo a la legislacion fiscal o conforme a una practica o concesion
por escrito de la Administracion Tributaria irlandesa sin que dé lugar a imposiciéon para la
Sociedad ni ponga en peligro las exenciones fiscales asociadas a la Sociedad.

No se prevé ningun reembolso de impuestos a los Accionistas que sean Residentes en Irlanda Exentos si
se han deducido impuestos debido a la ausencia de la declaracion necesaria. Solo se podran efectuar
reembolsos de impuestos a los Accionistas corporativos que estén sujetos al impuesto de sociedades
irlandés.

Imposicion de los Accionistas No Residentes en Irlanda

Los Accionistas No Residentes en Irlanda que (directamente o a través de un intermediario) hayan
realizado la declaracion necesaria de no residencia en Irlanda, si se requiere, no estan sujetos al impuesto
irlandés sobre los ingresos o las ganancias que obtengan de su inversion en la Sociedad y no se deducira
ningn impuesto sobre las distribuciones de la Sociedad ni los pagos por parte de la Sociedad en relacion
con un cobro, recompra, reembolso, cancelacion u otra enajenacion de su inversion. Dichos Accionistas
no estan generalmente sujetos al impuesto irlandés en relacion con los ingresos o las ganancias obtenidos
por la tenencia o enajenacion de Acciones, excepto si las Acciones son atribuibles a una sucursal o
agencia irlandesa de dicho Accionista.

A menos que la Sociedad posea una notificacion por escrito de la Administracion Tributaria irlandesa en
la que confirme que se ha cumplido el requisito de facilitar la declaracion necesaria de no residencia con
respecto al Accionista y que no se ha retirado la aprobacion, en caso de que un Accionista no residente (o
un intermediario que actue en su nombre) no realice la declaracion necesaria de no residencia, se
deduciran impuestos segun se describe arriba cuando se produzca un hecho imponible y, sin perjuicio de
que el Accionista no sea residente o residente habitual en Irlanda, dicho impuesto deducido generalmente
no sera reembolsable.

Si una empresa no residente en Irlanda posee Acciones de la Sociedad que sean atribuibles a una sucursal

o agencia irlandesa, estara sujeta al impuesto de sociedades irlandés en relacion con las distribuciones de
ingresos y capital que reciba de la Sociedad con arreglo al sistema de autoliquidacion.
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Imposicion de los Accionistas Residentes en Irlanda
Deduccion de impuestos

La Sociedad deducira impuestos, y los remitira a la Administracion Tributaria irlandesa, sobre cualquier
distribucion realizada por la Sociedad a un Accionista Residente en Irlanda que no sea un Residente en
Irlanda Exento a un tipo del 41 %.

La Sociedad también deducira impuestos, y los remitird a la Administracion Tributaria irlandesa, de
cualquier ganancia derivada de un cobro, recompra, reembolso, cancelacion u otra enajenacion de
Acciones por parte de dicho Accionista a un tipo del 41 %. Toda ganancia se calculara como la diferencia
entre el valor de la inversion del Accionista de la Sociedad en la fecha del hecho imponible y el coste
original de la inversion calculado con arreglo a unas normas especiales.

Si el Accionista es una empresa residente en Irlanda y la Sociedad esta en posesion de la correspondiente
declaracion del Accionista de que es una empresa, incluido su nimero de referencia fiscal, la Sociedad
deducira el impuesto de cualquier distribucion realizada por la Sociedad al Accionista y de cualquier
ganancia derivada de un cobro, recompra, reembolso, cancelacion u otra enajenacion de acciones por
parte del Accionista a un tipo del 25 %.

Enajenacion supuesta

Se producird una enajenacion supuesta de Acciones en cada octavo aniversario de la adquisicion de
Acciones de la Sociedad por parte de Accionistas Residentes en Irlanda que no sean Residentes en Irlanda
Exentos. La Sociedad puede optar por no computar los impuestos irlandeses en relacion con las
enajenaciones supuestas en determinadas circunstancias. Cuando el valor total de las Acciones en
posesion de Accionistas que sean Residentes en Irlanda y que no sean Residentes en Irlanda Exentos sea
igual o superior al 10 % del Valor Liquidativo del Fondo en cuestion, la Sociedad sera responsable de
computar el impuesto que surja de una enajenacion supuesta en relacion con las Acciones de dicho
Fondo. No obstante, cuando el valor total de las Acciones en posesion de dichos Accionistas sea inferior
al 10 % del Valor Liquidativo del Fondo en cuestidn, la Sociedad podré optar, y se espera que la Sociedad
asi lo decida, por no computar el impuesto sobre la enajenacion supuesta. En este caso, la Sociedad
notificara a los Accionistas pertinentes que ha elegido esta opcion y estos estaran obligados a declarar
ellos mismos el impuesto correspondiente con arreglo al sistema de autoliquidacion.

La ganancia supuesta se calculard como la diferencia entre el valor de las Acciones en poder del
Accionista en el octavo aniversario correspondiente o, si la Sociedad asi lo decide, el valor de las
Acciones el 30 de junio o, si es mas tarde, el 31 de diciembre, anterior a la fecha de la enajenacion
supuesta, y el coste correspondiente de dichas Acciones. El exceso que surja sera imponible a un tipo del
41 % (o en el caso de los Accionistas corporativos residentes en Irlanda si se ha realizado la
correspondiente declaracion, a un tipo del 25 %). El impuesto pagado por una enajenacion supuesta debe
poder compensarse como crédito frente a la obligacion fiscal que surja de una enajenacion real de dichas
Acciones.

Responsabilidad fiscal residual en Irlanda

Se considerara que los accionistas corporativos residentes en Irlanda que reciban pagos de los que se
hayan deducido impuestos han recibido un pago anual imponible en virtud del apartado IV del Anexo D,
del que se han deducido impuestos a un tipo del 25 % (o del 41 % si no se ha realizado ninguna
declaracion). Sin perjuicio de los comentarios que figuran a continuacion en relacion con la tributacion de
las ganancias de cambio, en general, dichos Accionistas no estaran sujetos a ningin otro impuesto
irlandés sobre los pagos recibidos en relacion con su participacion de los que se hayan deducido
impuestos. Un Accionista corporativo residente en Irlanda que posea Acciones en relacion con una
operacion tributara por los ingresos o ganancias recibidos de la Sociedad como parte de dicha operacion,
y todo impuesto deducido por la Sociedad de dichos pagos se compensara con la deuda por el impuesto de
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sociedades. En la practica, si se ha deducido de los pagos a un Accionista corporativo residente en Irlanda
un impuesto superior al 25 %, debera disponerse de un crédito fiscal por el exceso de impuesto deducido
al tipo del impuesto de sociedades superior al 25 %.

Cuando un Accionista obtenga una ganancia de cambio por la enajenacion de Acciones, el Accionista
estara sujeto al impuesto de plusvalias con respecto a dicha ganancia en los afios de liquidacion en los que
se enajenen las Acciones.

Todo Accionista Residente en Irlanda que no sea un Residente en Irlanda Exento y que reciba una
distribucion de la que no se hayan deducido impuestos o que reciba una ganancia por un cobro, recompra,
reembolso, cancelacion u otra enajenacion de la que no se hayan deducido impuestos (por ejemplo,
porque las Acciones se mantienen en un sistema de compensacion reconocido) deberd declarar el
impuesto sobre la renta o el impuesto de sociedades, segun corresponda, sobre el pago o sobre el importe
de la ganancia con arreglo al sistema de autoliquidacion y, en particular, de la Parte 41A de la TCA.

Dividendos en el extranjero

Los dividendos (en su caso) y los intereses que reciba la Sociedad en relacion con inversiones (que no
sean valores de emisores irlandeses) pueden estar sujetos a impuestos, incluidas retenciones fiscales, en
los paises en los que se encuentran los emisores de las inversiones. No se sabe si la Sociedad podra
beneficiarse de tipos reducidos de retencion fiscal en virtud de las disposiciones de los tratados de doble
imposicion que Irlanda ha celebrado con varios paises.

No obstante, en caso de que la Sociedad reciba cualquier reembolso de una retencion fiscal aplicada, el
Valor Liquidativo del Fondo en cuestion no se rectificara y el beneficio de cualquier reembolso se
asignara de manera prorrateada a los Accionistas existentes en el momento de dicho reembolso.

Impuesto de timbre

Sobre la base de que la Sociedad cumple los requisitos de una sociedad de inversion en el sentido del
articulo 739B de la TCA, por lo general, no se pagara ningiin impuesto de timbre en Irlanda por la
emision, transmision, recompra o reembolso de Acciones de la Sociedad. No obstante, cuando cualquier
suscripcion o reembolso de Acciones se satisfaga mediante una transmision en especie de valores
irlandeses u otros bienes irlandeses, podria surgir un impuesto de timbre irlandés por la transmision de
dichos valores o bienes.

La Sociedad no pagara ningun impuesto de timbre irlandés por la transmision o cesion de acciones o
valores negociables de una sociedad u otra persona juridica no registrada en Irlanda, siempre y cuando la
transmision o cesion no se refiera a bienes inmuebles situados en Irlanda ni a ningin derecho o
participacion sobre dichos bienes, ni a acciones o valores negociables de una sociedad que esté registrada
en Irlanda (aparte de sociedades de inversion en el sentido del articulo 739B de la TCA o sociedades
cualificadas en el sentido del articulo 110 de la TCA).

Residencia

En general, los inversores de la Sociedad seran personas fisicas, empresas o fideicomisos. Conforme a la
normativa de Irlanda, tanto las personas fisicas como los fideicomisos pueden ser residentes o bien
residentes habituales. El concepto de residencia habitual no se aplica a las empresas.

Inversores personas fisicas

Prueba de residencia

Se considerara que una persona fisica es residente en Irlanda durante un afio fiscal en particular si esta
presente en Irlanda: (1) durante un periodo de al menos 183 dias en cualquier afio fiscal; o (2) durante un
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periodo de al menos 280 dias en dos afios fiscales consecutivos cualesquiera, siempre que la persona sea
residente en Irlanda durante al menos 31 dias en cada afio fiscal. Al determinar los dias de presencia en
Irlanda, se considera que una persona esta presente si lo esta en cualquier momento durante un dia
determinado.

Si una persona no es residente en Irlanda en un afio fiscal en particular, podra, en determinadas
circunstancias, optar por ser tratada como residente.

Prueba de residencia ordinaria

Si una persona ha sido residente durante los tres afios fiscales anteriores, se considerard «residente
habitual» (ordinarily resident) a partir del inicio del cuarto afio. Una persona seguird siendo residente
habitual en Irlanda hasta que haya sido no residente durante tres afios fiscales consecutivos.

Inversores fideicomisos

Por lo general, se considerara que un fideicomiso es residente en Irlanda cuando todos los administradores
fiduciarios sean residentes en Irlanda. Se recomienda a los administradores fiduciarios que soliciten
asesoramiento fiscal especifico si tienen dudas sobre si el fideicomiso es residente en Irlanda.

Inversores empresas

Una empresa sera residente en Irlanda si su direccion y control centrales se encuentran en Irlanda o (en
determinadas circunstancias) si esta constituida en Irlanda. En general, se considerara que la direccion y
el control centrales de una empresa se encuentran en Irlanda si es donde se toman todas las decisiones
fundamentales de las politicas de la empresa.

Todas las empresas constituidas en Irlanda son residentes en Irlanda a efectos fiscales, excepto:

(1) en el caso de una empresa constituida antes del 1 de enero de 2015, si la empresa o una empresa
vinculada realiza operaciones comerciales en Irlanda, y (a) la empresa es controlada en ultima
instancia por personas residentes en un «territorio pertinente», a saber, un Estado miembro de la
UE o un pais con el que Irlanda tenga un acuerdo de doble imposicion en vigor en virtud del
articulo 826(1) de la TCA, o que se ha firmado y entrara en vigor una vez realizados todos los
tramites de ratificacion establecidos en el articulo 826(1) de la TCA, o (b) la clase principal de las
acciones de la empresa o de una empresa vinculada se negocian sustancial y regularmente en una
bolsa de valores reconocida en un territorio pertinente y la direccion y el control centrales de la
empresa se encuentran fuera de Irlanda (sin embargo, esta excepcion no se aplica cuando la
direccion y el control centrales de la empresa se encuentran en una jurisdiccion que determina la
residencia solo sobre la base del lugar de constitucion y, por lo tanto, la empresa no se
consideraria residente fiscal en ninguna jurisdiccion); o

(i1) si la empresa se considera residente en un pais que no sea Irlanda y no residente en Irlanda en
virtud de un acuerdo sobre doble imposicion entre Irlanda y ese otro pais.

No obstante, la excepcion a la regla del lugar de constitucion a efectos de residencia fiscal del apartado (i)
anterior con respecto a una empresa constituida antes del 1 de enero de 2015 dejara de aplicarse o estar
disponible después del 31 de diciembre de 2020 o, si es anterior, a partir de la fecha, después del 31 de
diciembre de 2014, de un cambio de propiedad (directa o indirecta) de la empresa si se produce un
cambio importante en la naturaleza o el desarrollo del negocio de la empresa dentro del periodo que
comienza el 1 de enero de 2015 (o, si es mas tarde, un afio antes de la fecha del cambio en la propiedad de
la empresa), y finaliza 5 afos después de la fecha del cambio de propiedad. A estos efectos, un cambio
importante en la naturaleza o el desarrollo del negocio de la empresa incluye el inicio por parte de la
empresa de una nueva actividad o un cambio importante derivado de la adquisicion por parte de la
empresa de unos bienes o de una participacion o derecho sobre unos bienes.
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Transmision de acciones e impuesto irlandés sobre adquisiciones de capital
(a) Personas con domicilio o residencia habitual en Irlanda

La transmision de Acciones mediante una donacién o herencia realizada por un donante o
causante con domicilio o residencia habitual en Irlanda o recibida por un beneficiario con
domicilio o residencia habitual en Irlanda podra estar sujeta al impuesto irlandés sobre
adquisiciones de capital para el beneficiario de dicha donacidn o herencia de las Acciones.

(b) Personas sin domicilio o residencia habitual en Irlanda

Sobre la base de que la Sociedad cumple los requisitos de una sociedad de inversion en el sentido
del articulo 739B de la TCA, la transmision de Acciones no estara sujeta al impuesto irlandés
sobre adquisiciones de capital siempre que:

. las Acciones estén comprendidas en la donacion o herencia en la fecha de la donacion o
herencia y en la fecha de valoracion;

. el donante o causante no tenga su domicilio o residencia habitual en Irlanda en la fecha
de la donacion o herencia; y

. el beneficiario no tenga su domicilio o residencia habitual en Irlanda en la fecha de la
donacion o herencia.

Ley de cumplimiento tributario de cuentas extranjeras (FATCA, por sus siglas en inglés)

Conforme a las disposiciones de la ley estadounidense FATCA, las instituciones financieras extranjeras
(«IFE») deben declarar la propiedad directa e indirecta de determinadas cuentas no estadounidenses y
entidades no estadounidenses por parte de determinadas personas estadounidenses a las autoridades
tributarias extranjeras, que posteriormente proporcionaran la informacion a la administracion tributaria
estadounidense, el Servicio de Impuestos Internos (el «IRS»).

La Sociedad puede considerarse una IFE a los efectos de la FATCA. La FATCA puede imponer una
retencion fiscal de hasta el 30 % con respecto a determinados ingresos de fuente estadounidense
(incluidos dividendos e intereses). También se debia aplicar una retencion fiscal del 30 % a los ingresos
brutos de determinadas ventas u otras enajenaciones de bienes que generen intereses o dividendos de
fuente estadounidense pagados a una IFE a partir del 1 de enero de 2019. Sin embargo, el IRS publicé una
propuesta de Reglamento de la FATCA el 13 de diciembre de 2018 que eliminé la retencion sobre los
ingresos brutos. El IRS ha confirmado que los contribuyentes pueden basarse en la propuesta de
reglamento hasta que se publique el reglamento definitivo y, en consecuencia, en la actualidad no se debe
pagar dicha retencion fiscal.

El cumplimiento de la FATCA se aplica en virtud de la legislacion fiscal irlandesa, que incluye el
Reglamento sobre Comunicaciéon de Informacion de Cuentas Financieras (Estados Unidos de América)
(Financial Accounts Reporting (United States of America) Regulations) de 2014, y las normas y practicas
en materia de comunicacion de informacion. La Sociedad podra exigir informacién adicional a los
Accionistas para cumplir estas disposiciones. La Sociedad podrd comunicar la informacion, los
certificados u otra documentacion que reciba de sus Accionistas (0o en relacion con estos) a la
Administracion Tributaria irlandesa seglin sea necesario para cumplir la legislacion fiscal irlandesa y las
normas y practicas de comunicaciéon de informacion relacionadas con la FATCA, los acuerdos
intergubernamentales relacionados u otra ley o regulacion aplicable. La Administraciéon Tributaria
irlandesa, a su vez, comunica dicha informacion al IRS. Si un Accionista provoca que (directa o
indirectamente) se aplique a la Sociedad una retencidon por o a cuenta de la FATCA («Deduccion de la
FATCAV») u otra penalizacién pecuniaria, coste, gasto o pasivo, la Sociedad podra proceder al reembolso
obligatorio de las Acciones de dicho Accionista y/o tomar cualquier medida necesaria para garantizar que
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dicha Deduccion de la FATCA u otra penalizacién pecuniaria, coste, gasto o pasivo sean soportados
econdomicamente por dicho accionista. Se insta a todos los inversores potenciales a consultar a su asesor
fiscal con respecto a la aplicabilidad de la FATCA y cualquier otro requisito de comunicacion de
informacion con respecto a la situacion del inversor potencial. Si procede, los inversores deben ponerse
en contacto con su intermediario en relacion con la aplicacion de este régimen a sus inversiones en la
Sociedad.

Estandar comun de comunicacion de informacion

Irlanda ha traspuesto la «Norma para el intercambio automatico de informaciéon sobre cuentas
financieras», también conocida como el Estandar comun de comunicacion de informacion («CRS», por
sus siglas en inglés), a la legislacion irlandesa.

El CRS es una norma global tnica sobre el Intercambio Automatico de Informacion («IAl»), aprobada
por el Consejo de la OCDE en julio de 2014. Se basa en trabajos anteriores de la OCDE y la UE, en
normas mundiales contra el blanqueo de capitales y, en particular, en el Modelo de Acuerdo
Intergubernamental de la FATCA. Se basa en trabajos anteriores de la OCDE y la UE, en normas
mundiales contra el blanqueo de capitales y, en particular, en el Modelo de Acuerdo Intergubernamental
de la FATCA. El CRS establece los detalles de la informacion financiera que debe intercambiarse, las
instituciones financieras obligadas a informar, junto con unas normas comunes de diligencia debida que
deben seguir las instituciones financieras.

Con arreglo al CRS, las jurisdicciones participantes estan obligadas a intercambiar determinada
informacion en poder de las instituciones financieras sobre sus clientes no residentes. Para cumplir sus
obligaciones en virtud del CRS (o acuerdos similares de intercambio de informacion), la Sociedad podra
exigir informacién y documentacion adicionales a los Accionistas. La Sociedad podra divulgar la
informacion, certificaciones u otra documentacién que reciba de los Accionistas o en relacion con estos a
la Administracion Tributaria irlandesa, que a su vez podrd intercambiar esta informacion con las
autoridades fiscales de otros territorios.

Al suscribir Acciones de la Sociedad, todo Accionista acepta facilitar dicha informacion a peticion de la
Sociedad o de su representante. Si algiin Accionista se niega a facilitar la informacion requerida a la
Sociedad, ello podra comunicarse a las autoridades fiscales irlandesas o a otras partes seglin sea necesario
para cumplir el CRS.

La descripcion anterior se basa en parte en reglamentos y directrices de la OCDE y el CRS, todos los
cuales podran ser modificados. Todo inversor potencial deberia consultar a su propio asesor fiscal sobre
los requisitos aplicables a su propia situacion en virtud de estas disposiciones.

Comunicacion de informacion de las sociedades de inversion

De conformidad con el articulo 891C de la TCA y el Reglamento irlandés relativo a la Declaracion de los
Valores (Sociedades de Inversion) (Return of Values (Investment Undertakings) Regulations) de 2013, la
Sociedad esta obligada a informar anualmente a la Administracion Tributaria irlandesa de determinados
detalles en relacion con las Acciones en posesion de los inversores. Los datos que deben consignarse
incluyen el nombre, la direccidn, la fecha de nacimiento (si consta) y el nimero de referencia fiscal del
Accionista (que es un nimero de referencia fiscal o nimero de registro del IVA irlandés o, en el caso de
una persona, su numero de la Seguridad Social (PPS) o, si no se dispone de un numero de referencia
fiscal, un indicador que denote que no se ha facilitado), asi como el nimero de inversion asociado con las
Acciones en posesion del Accionista y el valor de las mismas. Estas disposiciones no requieren que se
consignen dichos datos para los Accionistas:

. que sean Residentes en Irlanda Exentos (seglin se define mas arriba);
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. que no sean Residentes en Irlanda ni residentes ordinarios en Irlanda (siempre que se
haya realizado la declaracion pertinente); o

. cuyas Acciones se mantengan en un sistema de compensacion reconocido.

Los inversores deben tener en cuenta la seccion titulada «Estandar comin de comunicacion de
informacion» para conocer los requisitos adicionales de recogida de informacion y comunicacion de
informacion de los inversores a los que esta sujeta la Sociedad.

Todo inversor potencial deberia consultar a sus propios asesores fiscales sobre los requisitos que le
son aplicables en virtud de estas disposiciones.

Informacion adicional a efectos fiscales en Alemania

Seilern America, Seilern Europa y Seilern World Growth Fund (denominado(s) el/los «Fondo(s)
pertinente(s)») invierten cada uno de manera continua y directamente (es decir, no a través de una
sociedad intermedia en forma legal de sociedad colectiva) al menos el 50 % de su activo bruto en Renta
Variable (segun se define mas adelante) (el «Umbral de Participacion del Capital de los Fondos de Renta
Variable»), tal y como se define a los efectos de poder acogerse al régimen fiscal de exencion parcial para
los Fondos de Renta Variable, de acuerdo con los Articulos 2 y 20 de la Ley alemana del impuesto sobre
las inversiones de 2018, modificada). Para ser reconocida como Renta Variable a efectos del Umbral de
Participacion del Capital de los Fondos de Renta Variable, la Renta Variable debe ser propiedad
(«asignada» a efectos fiscales alemanes) del Fondo en cuestion (en el caso de un acuerdo de préstamo de
valores o un contrato de swap, por ejemplo, el Fondo en cuestion podria perder la propiedad fiscal de
dicha Renta Variable a efectos fiscales alemanes si esta sujeta a dichos contratos). El activo bruto del
Fondo en cuestion se determina a partir del valor de los activos del Fondo sin tener en cuenta los pasivos
del Fondo.

Los incumplimientos pasivos del Umbral de Participacion del Capital de los Fondos de Renta Variable
definido anteriormente, causados, por ejemplo, por cambios no realizados en el valor de los activos de un
Fondo, no llevan a perder la consideracion fiscal de Fondo de Renta Variable, si el Fondo adopta
inmediatamente medidas razonables para restablecer dicho Umbral.

En el momento en el que un Fondo pertinente incumpla sustancialmente el umbral de inversion de al
menos el 50 % del activo bruto en Renta Variable segin lo establecido en este apartado y, por
consiguiente, caiga por debajo del Umbral de Participacion del Capital de los Fondos de Renta Variable,
el Fondo perdera su clasificacion fiscal como Fondo de Renta Variable a efectos de la Ley alemana del
impuesto sobre las inversiones de 2018, con sus modificaciones.

A los efectos del anterior Umbral de Participacion del Capital de los Fondos de Renta Variable, «Renta
Variable» significa:

1. acciones de una empresa admitidas a negociacion oficial en una bolsa de valores o incluidas en un
mercado organizado (que sea un mercado reconocido y abierto al puiblico y que opere de manera
debida y adecuada);

2. acciones de una empresa que no sea una sociedad inmobiliaria y que:

(a) sea residente en un Estado miembro de la UE o en un Estado miembro del EEE,

esté sujeta al impuesto sobre las ganancias para las sociedades de dicho Estado y
no esté exenta de dicho impuesto; o
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(b) sea residente en cualquier otro Estado y esté sujeta al impuesto sobre las
ganancias para las sociedades de dicho Estado con un tipo del 15 % como
minimo y no esté exenta de dicho impuesto;

3. participaciones de un Fondo de Renta Variable (a saber, un fondo que invierta al menos el 50 %
de su activo bruto de manera continua directamente en Renta Variable de acuerdo con sus
estatutos o folleto), en que el 51 % del valor de las participaciones del Fondo de Renta Variable
se tenga en cuenta como Renta Variable;

(0]

4. participaciones de un Fondo Mixto (a saber, un fondo que invierta al menos el 25 % de su activo
bruto de manera continua directamente en Renta Variable de acuerdo con sus estatutos o folleto),
en que el 25 % del valor de las participaciones del Fondo Mixto se tenga en cuenta como Renta
Variable.

Si el Umbral de Participacion del Capital de los Fondos de Renta Variable de un Fondo de Renta Variable
o el Umbral de Participacion del Capital de los Fondos Mixtos de un Fondo Mixto (ambos definidos a
efectos de la elegibilidad para el régimen fiscal de exencion parcial para Fondos de Renta Variable y para
Fondos Mixtos, de acuerdo con los Articulos 2 y 20 de la Ley alemana del impuesto sobre las inversiones
de 2018, modificada) utilizado como fondo destino, y establecido con efecto legal vinculante para dichos
fondos destino y para todos sus inversores en sus estatutos o folleto, define un porcentaje superior al 51 %
(en el caso de un Fondo de Renta Variable) o superior al 25 % (en el caso de un Fondo Mixto) de su
activo bruto para la inversion continua en Renta Variable, como excepcion de los apartados 3 y 4
anteriores, se considerara el Fondo de Renta Variable o el Fondo Mixto utilizado como fondo destino una
participacion en Renta Variable por el importe de este porcentaje superior.

Si un Fondo pertinente invierte en participaciones o acciones de un fondo destino, el Fondo procesa a este
nivel (consolida) los ratios de participacion en renta variable de estos fondos destino, que se publican con
la frecuencia de valoracion de cada fondo destino. Este método de consolidacion solo es aplicable a
dichos fondos destino que determinan una valoracion al menos una vez por semana.

Los fondos Seilern America, Seilern Europa y Seilern World Growth Fund publican las ratios de
participacion en renta variable con la misma frecuencia con la que se negocian en www.seilernfunds.com.

Dado que la situacion juridica y/o la opinién de las autoridades fiscales alemanas podrian cambiar entre la
publicacion de este Folleto y cualquier decision de inversion adoptada por un inversor con residencia
fiscal en Alemania, incumbe al inversor en Alemania considerar las consecuencias financieras de dichos
cambios sobre una inversion en un Fondo y consultar, en caso necesario, a un profesional fiscal
cualificado antes de invertir en las Acciones de un Fondo. Esta informacion no es exhaustiva y no
constituye asesoramiento legal o fiscal.

INFORMACION GENERAL
Politica de Remuneracion

La Empresa ha adoptado una politica de remuneracion segiin lo exige el Reglamento (la «Politica de
Remuneracion»). La Politica de Remuneracion pretende ser coherente con una gestion de riesgos
efectiva y razonable, y fomentarla, y ha sido disefiada para desalentar una asuncion de riesgos por parte
de la Sociedad que resulte incoherente con los perfiles de riesgo de los Fondos. La Politica de
Remuneracion se aplica a las categorias de personal de la Sociedad cuyas actividades profesionales
ejercen un impacto significativo en el perfil de riesgo de la Sociedad o de los Fondos («Personal
identificado»). A la fecha del presente Folleto, el Personal identificado estd compuesto por los
Consejeros. Aunque determinados Consejeros perciben unos honorarios anuales fijos por sus servicios a
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la Sociedad, los Consejeros que son empleados del Gestor de Inversiones o de una entidad afiliada no
perciben honorarios por sus servicios como consejeros. Debido al tamafio y organizacion interna de la
Sociedad, asi como a la naturaleza, alcance y complejidad de sus actividades, la Sociedad no ha
constituido un comité de remuneracion. Cualquier acuerdo sobre honorarios con Consejeros de la
Sociedad estara sujeto a la aprobacion del consejo de administracion. Consulte la seccion titulada
«Comisiones y gastos» para saber los honorarios y gastos pagaderos a los consejeros. Puede encontrar
mas informacion sobre la politica actual de remuneracion de la Sociedad, incluida una descripcion de
como se calculan la remuneracion y las prestaciones y la identidad de las personas responsables de
conceder la remuneracion y las prestaciones, en el sitio web www.seilernfunds.com. Puede obtenerse una
copia impresa de esta informacion sin cargo previa solicitud a la Gestora.

Conflictos de intereses

La Gestora, el Gestor de Inversiones, el Depositario y el Administrador y sus entidades afiliadas podran
actuar en cualquier momento como gestora, gestor de inversiones, depositario, administrador, secretario
de la sociedad, intermediario o distribuidor, o estar involucrados de alguna otra forma, en relacion con
otros fondos constituidos por terceros distintos de la Sociedad que tengan objetivos de inversion similares
a los de la Sociedad y cualquier fondo. El Gestor de Inversiones podra mantener Acciones en cualquier
fondo. Por lo tanto, es posible que cualquiera de ellos, en el curso de la actividad, tenga posibles
conflictos de intereses con la Sociedad y un fondo. Cada uno, en todo momento, tendra en cuenta en tal
caso sus obligaciones hacia la Sociedad y los fondos y se asegurara de que dichos conflictos se resuelvan
de manera equitativa. Ademas, cualquiera de los anteriores podra negociar, como principal o agente, con
la Sociedad en relacién con los activos de un fondo, siempre que dichas operaciones se lleven a cabo
como si se hubieran negociado en condiciones comerciales normales de plena competencia y que en
dichas operaciones se tengan en cuenta los intereses de los Accionistas.

Asimismo, la Gestora o el Depositario, sus delegados o subdelegados (excluidos los subcustodios que no
sean empresas del grupo designados por el Depositario) y cualquier empresa asociada o del grupo de la
Gestora o del Depositario podran negociar, como principal o agente, con la Sociedad en relacion con los
activos de un Fondo, siempre que dichas operaciones se realicen en condiciones de plena competencia.
Las transacciones deben realizarse teniendo en cuenta los intereses de los Accionistas.

Se considerard que las operaciones se han realizado en condiciones de plena competencia si: (a) el valor
de la operacion esta certificado por (i) una persona que el Depositario haya aprobado como persona
independiente y competente o (ii) una persona que los Consejeros hayan aprobado como persona
independiente y competente en el caso de operaciones en las que intervenga el Depositario; (b) la
operacion se ejecuta en las mejores condiciones en una bolsa de inversion organizada de acuerdo con las
reglas de la bolsa pertinente; o (c) si las condiciones (a) y (b) no fueran posibles, la operacion se ejecuta
en unas condiciones en las que el Depositario o, en el caso de una operacioén en la que intervenga el
Depositario, los Consejeros, estén satisfechos de que se realizan en condiciones de plena competencia y
tienen en cuenta los intereses de los Accionistas. El Depositario o, en el caso de una operacion en la que
intervenga el Depositario, los Consejeros, documentaran como ha cumplido los requisitos de los
apartados (a), (b) o (¢) anteriores. Cuando las operaciones se realicen de conformidad con lo dispuesto en
el anterior apartado (c), el Depositario o, en el caso de una operacion en la que intervenga el Depositario,
los Consejeros, documentaran su justificacion de que estan satisfechos de que la operacion cumple los
principios aqui descritos.

Podran surgir conflictos de intereses como consecuencia de operaciones con instrumentos financieros
derivados y técnicas e instrumentos de gestion eficiente de la cartera. Por ejemplo, las contrapartes o
agentes, intermediarios u otras entidades que presten servicios en relacion con dichas operaciones podran
estar relacionados con la Gestora o el Depositario. En consecuencia, estas entidades podrian generar
beneficios, comisiones u otros ingresos o evitar pérdidas a través de dichas operaciones. Por otra parte,
también podran surgir conflictos de intereses cuando la garantia concedida por dichas entidades esté
sujeta a una valoracion o recorte de valor aplicado por una parte vinculada.
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El Gestor de Inversiones y sus entidades afiliadas podran invertir, directa o indirectamente, en otros
fondos de inversion o cuentas que inviertan en activos que la Sociedad también pueda comprar o vender,
0 podran gestionar o asesorar dichos fondos o cuentas. Ni el Gestor de Inversiones ni ninguna de sus
entidades afiliadas estd obligada a ofrecer oportunidades de inversion de las que cualquiera de ellos tenga
conocimiento a la Sociedad, ni a rendir cuentas a la Sociedad en relacidon con, o comunicarle o informarle
de, una tal transaccion o cualquier beneficio recibido por cualquiera de ellos de una tal transaccion, sino
que asignara dichas oportunidades de manera equitativa entre la Sociedad y otros clientes.

El Gestor de Inversiones podra ayudar al Administrador a valorar determinados valores mantenidos por
un Fondo. El Gestor de Inversiones percibe una comision que es un porcentaje del Valor Liquidativo de
cada Fondo. En consecuencia, podria surgir un conflicto de intereses entre sus intereses y los de un
Fondo. En caso de un tal conflicto de intereses, el Gestor de Inversiones tendra en cuenta sus obligaciones
hacia la Sociedad y los Fondos y se asegurara de que dicho conflicto se resuelva de manera equitativa y
teniendo en cuenta los intereses de los Accionistas.

La Sociedad tiene unas politicas disefiadas para garantizar que en todas las transacciones se haga un
esfuerzo razonable para evitar conflictos de intereses y, cuando no puedan evitarse, que los Fondos y sus
accionistas sean tratados de manera equitativa.

La Sociedad tiene unas politicas disefiadas para garantizar que sus proveedores de servicios actlen
teniendo en cuenta los intereses de los Fondos al ejecutar decisiones de negociacion por cuenta de tales
Fondos en el contexto de la gestion de las carteras de los mismos. A tales efectos, deberan adoptarse todas
las medidas razonables para obtener el mejor resultado posible para los Fondos, teniendo en cuenta el
precio, los costes, la rapidez, la probabilidad de ejecucion y liquidacion, el tamafio y la naturaleza de las
ordenes, los servicios de analisis prestados por el intermediario al Gestor de Inversiones, o cualquier otra
consideracion pertinente para la ejecucion de la orden. Los Accionistas pueden obtener informacion sin
cargo alguno sobre las politicas de ejecucion de los Fondos previa solicitud.

Se propone que puedan abonarse comisiones en especie a los intermediarios. Los intermediarios o
contrapartes de los acuerdos de comisiones en especie han acordado prestar la mejor ejecucion posible a
la Sociedad. Las prestaciones ofrecidas en virtud de los acuerdos ayudaran al Gestor de Inversiones en la
provision de servicios de inversion a los Fondos y a terceros. Los detalles de los acuerdos de comisiones
en especie se divulgaran en los informes anuales y semestrales de la Sociedad.

Pagos por analisis externos

El Gestor de Inversiones podra utilizar analisis de inversion, tanto de origen interno como externo, para
fundamentar su toma de decisiones. El Gestor de Inversiones podra pagar analisis externos con cargo a
los activos de los Fondos.

El Gestor de Inversiones esta autorizado y regulado por la FCA y ha establecido una cuenta de pagos de
analisis desde la cual paga los analisis («research», segin se define en las normas de la FCA)
(«Analisis») que recibe de terceros en relacion con la prestacién de servicios a un Fondo y sus otros
clientes (la «Cuenta de Pagos de Analisis»). La Cuenta de Pagos de Analisis se financiard mediante
cargos de analisis («Cargos de Analisis») abonados por el Fondo y otros clientes del Gestor de
Inversiones, y la cantidad a pagar por cada cliente sera determinada por el Gestor de Inversiones de
acuerdo con la politica de cuentas de pagos de analisis del Gestor de Inversiones y las normas de la FCA,
tal y como se resume a continuacion.

El Gestor de Inversiones ha informado a la Gestora de que establecerd un presupuesto Unico para todos
sus clientes (el «Presupuesto de Analisis») para la compra de Analisis durante cada afio natural (un
«Periodo de Cuenta de Pagos de Analisis») sobre la base de que sus clientes comparten unos objetivos
de inversidon y necesidades de analisis suficientemente similares. El Presupuesto de Analisis para cada
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Periodo de Cuenta de Pagos de Analisis incluird los Cargos de Analisis estimados para el Fondo. El
Gestor de Inversiones ha informado a la Gestora de que, para asignar los costes de analisis de manera
equitativa entre sus clientes, tiene la intencion de asignar el Presupuesto de Analisis a cada uno de sus
clientes (incluido el Fondo) por referencia a su valor liquidativo al final de cada trimestre natural.

En el informe anual de la Sociedad figurara informacion sobre los costes totales por Analisis en los que ha
incurrido el Fondo en el ejercicio financiero mas reciente.

Se facilitara mas informacion sobre la Cuenta de Pagos de Analisis previa solicitud.
Grabacion de llamadas telefénicas

Las llamadas telefonicas de los inversores que se comuniquen con el Gestor de Inversiones o la Gestora a
través de llamadas a lineas fijas seran grabadas. Las llamadas telefonicas a dispositivos mdviles del
Gestor de Inversiones o de la Gestora no se grabaran, pero nunca se tramitaran 6érdenes de negociacion
(compra y venta de instrumentos financieros) impartidas a través de un dispositivo movil sin grabacion.
Los datos de voz grabados seran almacenados por el Gestor de Inversiones / la Gestora durante siete afios.

Derecho de voto

La Gestora ha desarrollado una estrategia para determinar cuando y como se ejercen los derechos de voto.
Los Accionistas podran solicitar, sin coste alguno, detalles de las medidas adoptadas sobre la base de
dichas estrategias.

Reclamaciones

Los Accionistas podran solicitar, sin coste alguno, informacion relativa a los procedimientos de
reclamacion de la Gestora. Los Accionistas podran presentar reclamaciones sobre los Fondos de manera
gratuita en el domicilio social de la Gestora.

El capital social

El capital social de la Sociedad sera siempre igual al Valor Liquidativo. El capital social inicial de la
Sociedad es el equivalente en moneda extranjera a 39.000 euros a la fecha del presente Folleto,
representado por 39.000 Acciones de los Fundadores sin valor nominal. Los Consejeros estan facultados
para emitir Acciones de la Sociedad siempre que el nimero de acciones emitidas no supere los 500.000
millones. No existen derechos de suscripcion preferente para la emision de Acciones de la Sociedad.

Cada una de las Acciones da derecho al Accionista a participar de manera equitativa a prorrata en los
dividendos y activos netos del fondo respecto del cual se emiten, salvo en el caso de dividendos
declarados antes de convertirse en Accionista.

El producto de la emision de Acciones se asignara en los libros de la Sociedad al fondo correspondiente y
se utilizard para la adquisicion por cuenta del fondo correspondiente de activos en los que dicho fondo
pueda invertir. Los registros y las cuentas de cada fondo se mantendran por separado.

Los Fondos y separacion de responsabilidad

La Sociedad es un fondo paraguas con responsabilidad segregada entre distintos subfondos, y cada Fondo
puede comprender una o mas clases de Acciones de la Sociedad. Los Consejeros podran, en cualquier
momento, previa aprobacion del Banco Central, establecer Fondos adicionales mediante la emision de
una o mas clases separadas de Acciones en las condiciones que acuerden los Consejeros. Los Consejeros
podran, en cualquier momento, de conformidad con los requisitos del Banco Central, establecer una o mas
clases separadas de Acciones dentro de cada Fondo en las condiciones que acuerden los Consejeros.
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Los activos y pasivos de cada Fondo se asignaran de la siguiente manera:

(a) el producto de la emision de Acciones representativas de un Fondo se asignara en los
libros de la Sociedad al Fondo, y los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos
atribuibles a esas Acciones se asignaran a dicho Fondo conforme a las disposiciones de
la Escritura de Constitucion y los Estatutos Sociales;

(b) si un activo se deriva de otro activo, dicho activo derivado se asignara en los libros de la
Sociedad al mismo Fondo que los activos de los que se derivo y, en cada valoracion de
un activo, el aumento o la disminucion de su valor se asignara al Fondo correspondiente;

(©) si la Sociedad incurre en un pasivo relacionado con un activo de un Fondo particular o
con cualquier medida adoptada en relacion con un activo de un Fondo particular, dicho
pasivo se asignara al Fondo correspondiente, segiin proceda; y

(d) si un activo o un pasivo de la Sociedad no puede considerarse atribuible a un Fondo en
particular, dicho activo o pasivo, previa aprobacion del Depositario, se asignara a todos
los Fondos proporcionalmente al Valor Liquidativo de cada Fondo.

Todo pasivo incurrido por cuenta de cualquier Fondo o atribuible al mismo se liquidara exclusivamente
con los activos de dicho Fondo, y ni la Sociedad ni ningiin Consejero, sindico, administrador, liquidador,
liquidador provisional u otra persona utilizaran, ni estaran obligados a utilizar, los activos de dicho Fondo
para satisfacer cualquier pasivo incurrido por cuenta de cualquier otro Fondo o atribuible al mismo.

En cada contrato, acuerdo, convenio o transaccion celebrados por la Sociedad figuraran implicitos los
siguientes términos:

(1) la parte o las partes contratantes de la Sociedad no trataran, a través de cualquier
procedimiento ni por cualquier otro medio, recurrir a ningin activo de ningtin
Fondo para liquidar la totalidad o parte de un pasivo incurrido que no
corresponda a dicho Fondo;

(i1) si cualquiera de las partes contratantes de la Sociedad lograra, por cualquier
medio, recurrir a cualquier activo de algin Fondo para liquidar la totalidad o
parte de un pasivo incurrido que no corresponda a dicho Fondo, esa parte debera
a la Sociedad un importe equivalente al valor del beneficio que haya obtenido; y

(1i1) si cualquiera de las partes contratantes de la Sociedad lograra incautar o
embargar por cualquier medio, o ejecutar forzosamente, los activos de un Fondo
en relacion con un pasivo incurrido que no corresponda a dicho Fondo, esa parte
mantendra dichos activos o los ingresos directos o indirectos de la venta de
dichos activos en custodia para la Sociedad y mantendra dichos activos o
ingresos separados e identificables como tales bienes custodiados.

Todos los importes recuperables por la Sociedad se acreditaran contra cualquier pasivo concurrente de
conformidad con los términos implicitos establecidos en los anteriores apartados (i) a (iii).

Cualquier activo o importe recuperado por la Sociedad se utilizara, tras la deduccion o el pago de los
costes de recuperacion, para compensar al Fondo.

En caso de que se tome posesion de los activos atribuibles a un Fondo en ejecucion de un pasivo no
atribuible a dicho Fondo, y en la medida en que no puedan restituirse de otro modo dichos activos o la
compensacion de los mismos al Fondo afectado, los Consejeros, con el consentimiento del Depositario,
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certificaran o haran que se certifique el valor de los activos perdidos del Fondo afectado y transferiran o
pagaran de los activos del Fondo o Fondos a los que el pasivo era atribuible, de manera prioritaria a todas
las demas reclamaciones contra dicho Fondo o Fondos, los activos o importes suficientes para restituir al
Fondo afectado el valor de los activos o importes que haya perdido.

Un Fondo no es una persona juridica separada de la Sociedad, pero la Sociedad puede interponer
demandas y ser demandada en relacion con un Fondo en particular y puede ejercer los mismos derechos
de compensacion, en su caso, entre sus Fondos que se aplican legalmente en relacion con las empresas. La
propiedad de un Fondo esta sujeta a 6rdenes de los tribunales como lo estaria si el Fondo fuera una
persona juridica separada.

Se mantendran registros separados en relacion con cada Fondo.

Cada una de las Acciones da derecho al titular a asistir y votar en las juntas de la Sociedad y del fondo
representado por dichas Acciones.

Cualquier acuerdo para modificar los derechos de las Acciones requiere la aprobacion de tres cuartas
partes de los titulares de las Acciones representados o presentes que voten en una junta general
debidamente convocada de conformidad con los Estatutos Sociales.

Los Estatutos de la Sociedad facultan a los Consejeros para emitir fracciones de Acciones de la Sociedad.
Las fracciones de Acciones podran emitirse redondeadas a la segunda cifra decimal y no tendran derecho
de voto en las juntas generales de la Sociedad ni de ningun fondo. El Valor Liquidativo de cualquier
fraccion de Accidn sera el Valor Liquidativo por Accion ajustado por el importe de dicha fraccion de
Accion en relacion con una Accidn integra en el momento de la emision.

La Sociedad ha recomprado todas las Acciones de los Fundadores, excepto siete. Las Acciones de los
Fundadores dan derecho a sus Accionistas titulares a asistir y votar en todas las juntas de la Sociedad,
pero no dan derecho a los titulares a participar en los dividendos o activos netos de ningin fondo o de la
Sociedad.

Extincion

La Sociedad podra recomprar todas las Acciones o todas las Acciones de un fondo en las siguientes
circunstancias:

(1) si el 75 por ciento de los titulares de las Acciones con derecho a voto en una junta general
de la Sociedad o del fondo aprueba el reembolso de las Acciones, siempre que se haya
notificado el reembolso con una antelacion minima de cuatro y maxima de seis semanas
(que venza un Dia de Negociacion); se considerard que los Accionistas han solicitado el
reembolso de las Acciones en un plazo de sesenta dias a partir de dicha notificacion;

(i1) si después de la suscripcidn inicial a cualquier fondo, el Valor Liquidativo de la Sociedad
o el fondo en todos los Dias de Negociacion durante un periodo de cinco semanas
consecutivas es inferior a 5.000.000 GBP o su equivalente en moneda extranjera, siempre
que se haya notificado a los titulares de las Acciones con una antelacion minima de
cuatro y maxima de seis semanas en un plazo de cuatro semanas desde dicho periodo;

(iii) el 31 de diciembre de 2005, o en cualquier quinto aniversario de dicha fecha, siempre que
se haya notificado a los titulares de las Acciones con una antelacion minima de cuatro y
maxima de seis semanas; la Sociedad recomprara todas las Acciones; o

(iv) si no se ha designado a ningun depositario sustituto durante el periodo de tres meses que
comienza en la fecha en que el Depositario o cualquier sustituto del mismo haya
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notificado a la Sociedad su deseo de cesar como depositario o haya dejado de estar
aprobado por el Banco Central.

Cuando un reembolso de Acciones dé lugar a que el nimero de Accionistas caiga por debajo de siete o de
cualquier otro nimero minimo establecido por ley, o cuando un reembolso de Acciones dé lugar a que el
capital social emitido de la Sociedad caiga por debajo del importe minimo que la Sociedad esté obligada a
mantener de conformidad con la legislacion aplicable, la Sociedad podra aplazar el reembolso de la
cantidad minima de Acciones que sea suficiente para garantizar el cumplimiento de la legislacion
aplicable. El reembolso de dichas Acciones se aplazara hasta que la Sociedad se disuelva o hasta que la
Sociedad pueda emitir Acciones suficientes para garantizar que el reembolso pueda efectuarse. La
Sociedad tendra derecho a seleccionar las Acciones cuyo reembolso se aplazard de la manera que
considere justa y razonable y que apruebe el Depositario.

En caso de liquidacion o de que todas las Acciones de algin fondo deban reembolsarse, los activos
disponibles para su distribucion entre los Accionistas se asignaran con la siguiente prioridad:

6)] en primer lugar, al pago a los Accionistas de cada clase de cada Fondo de un importe en
la Moneda de Base en la que esté denominada dicha clase o en cualquier otra moneda
seleccionada por el liquidador, que sea equivalente, en la medida de lo posible (a un tipo
de cambio determinado razonablemente por el liquidador) al Valor Liquidativo de las
Acciones de dicha clase mantenidas respectivamente por dichos titulares en la fecha de
inicio de la liquidacion, siempre que haya suficientes activos disponibles en el Fondo en
cuestion para permitir dicho pago. En caso de que, con respecto a cualquier clase de
Acciones, no haya activos suficientes disponibles en el Fondo en cuestion para permitir
que se realice dicho pago, se recurrira a los activos de la Sociedad no comprendidos en
ningun Fondo;

(ii) en segundo lugar, al pago a los titulares de las Acciones de los Fundadores de unos
importes hasta la cantidad satisfecha por las mismas (mas los intereses devengados), con
cargo a los activos de la Sociedad no comprendidos en ningun Fondo restantes tras
cualquier recurso a los mismos conforme al apartado (i) anterior. En caso de que los
activos mencionados no sean suficientes para permitir dicho pago integro, no se recurrira
a los activos comprendidos en ninguno de los Fondos;

(ii1) en tercer lugar, al pago a los Accionistas de cualquier saldo restante en ese momento en
el Fondo en cuestion, efectuandose dicho pago en proporcion al nimero de Acciones
poseidas; y

(iv) en cuarto lugar, al pago a los Accionistas de cualquier saldo restante en ese momento y
no comprendido en ningun Fondo, efectuandose dicho pago en proporcion al valor de
cada Fondo y, dentro de cada Fondo, al valor de cada clase y en proporcion al Valor
Liquidativo por Accidn.

Con la aprobacion por acuerdo ordinario de los Accionistas, la Sociedad podra realizar distribuciones en
especie a los Accionistas. Si se van a reembolsar todas las Acciones y se propone transferir la totalidad o
parte de los activos de la Sociedad a otra empresa, tanto si los activos consisten o no en bienes de un solo
tipo y, a tal efecto, podrd valorarse cualquier clase o clases de bienes de acuerdo con las disposiciones
sobre valoracion de la Sociedad establecidas en los Estatutos Sociales, la Sociedad, con la aprobacion por
acuerdo especial de los Accionistas, podra canjear los activos de la Sociedad por Acciones o
participaciones similares en la empresa cesionaria para su distribucion entre los Accionistas. Si un
Accionista lo solicita, la Sociedad se encargard de enajenar las inversiones en nombre del Accionista. El
precio obtenido por la Sociedad podra ser diferente del precio al que se valoraron las inversiones al
determinar el Valor Liquidativo y el Gestor de Inversiones y la Sociedad no seran responsables de
ninguna pérdida sufrida. Los costes de transaccion incurridos en la enajenacion de dichas inversiones
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correran a cargo del Accionista.
Juntas

Todas las juntas generales de la Sociedad o de un fondo se celebraran en Irlanda. Cada afio, la Sociedad
celebrara una junta general como su junta general anual. Cada junta general de la Sociedad se convocara
con un plazo previo de veintiun dias. La convocatoria especificara el lugar y la hora de la junta y los
asuntos a tratar. Un apoderado podra asistir en nombre de cualquier Accionista. El quérum para las juntas
generales serd de dos personas presentes o representadas, con la condicion de que, en caso de que solo
haya un Accionista de un Fondo o una clase de Acciones, el quérum sera de un Accionista presente o
representado en la junta. La convocatoria se cursara con un plazo previo de veintiin dias (excluidos el dia
de envio y el dia de la junta) para cada junta general de la Sociedad. La convocatoria especificara el lugar
y la hora de la junta y los asuntos a tratar. Un acuerdo ordinario es un acuerdo aprobado por una mayoria
de los votos emitidos y un acuerdo especial es un acuerdo aprobado por una mayoria del 75 % o mas de
los votos emitidos. Los Estatutos Sociales establecen que los asuntos pueden ser resueltos por la junta de
Accionistas a mano alzada, a menos que cinco Accionistas o un niimero de Accionistas que posean el
10 % o mas de las Acciones o el Presidente de la junta soliciten una votacion secreta. Cada Accion
(incluidas las Acciones de los Fundadores) otorga al titular un voto en relacion con cualquier asunto
relacionado con la Sociedad que se someta a la votacion secreta de los Accionistas.

A mano alzada, cada Accionista presente o representado tendrda un voto. En una votacion secreta, un
Accionista presente o representado tendra derecho a un voto por cada accion de la que sea titular.

Informes

En cada ejercicio, los Consejeros haran elaborar un informe anual y las cuentas anuales auditadas de la
Sociedad. Estas se pondran a disposicion de los Accionistas (por correo electrénico u otra forma de
comunicacion electronica, incluida su publicacion en un sitio web si se ha notificado al Accionista y este
lo ha aceptado) en los cuatro meses siguientes al cierre del ejercicio y al menos 21 dias antes de la junta
general anual. Asimismo, la Sociedad elaborard y pondra a disposicion de los Accionistas del mismo
modo en los dos meses siguientes al cierre del periodo correspondiente un informe semestral y unas
cuentas semestrales no auditadas de la Sociedad.

Las cuentas anuales se elaboraran hasta el 31 de diciembre de cada afio y las cuentas semestrales no
auditadas se elaboraran hasta el 30 de junio de cada afio.

Los informes anuales auditados y los informes semestrales no auditados, que incluirdn los estados
financieros, se pondran a disposicion de todos los Accionistas, o se enviaran previa solicitud a cualquier
inversor potencial, y se pondran a disposicion para su inspeccion en el domicilio social de la Gestora o de
la Sociedad.

Varios

(1) La Sociedad no participa, ni ha participado desde su constitucién, en ningun
procedimiento legal o de arbitraje y los Consejeros no tienen conocimiento de ningin
procedimiento legal o de arbitraje pendiente o posible por parte de la Sociedad o en
contra de ella.

(i1) Salvo por lo expuesto anteriormente, ninguno de los Consejeros estd involucrado en
ningln contrato o acuerdo que subsista en la fecha del presente que sea significativo en
relacion con la actividad de la Sociedad.

(i)  Salvo que se revele en los informes anuales y semestrales de la Sociedad, ni los
Consejeros ni sus conyuges ni sus hijos pequefios tienen ninguna participacion directa o
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indirecta en el capital social de los Fondos ni ninguna opcion con respecto a dicho
capital.

(iv) Ninguna accidn o préstamo de la Sociedad es objeto de una opcion ni se ha acordado
condicionalmente o incondicionalmente que sea objeto de una opcion.

v) Salvo que se comunique en el presente en la seccion titulada «Comisiones y gastosy, la
Sociedad no ha concedido comisiones, descuentos, corretaje u otras condiciones
especiales en relacion con las Acciones emitidas por la Sociedad.

(vi) La Sociedad no tiene, ni ha tenido desde su constitucion, empleados ni sociedades
filiales.

Contratos importantes

Se han celebrado los siguientes contratos, cuyos detalles se recogen en la seccion titulada «Gestion y
administracion», que son, o pueden ser, importantes:

(a)

(b)

(c)

(d)

El Contrato de Gestion de fecha 31 de diciembre de 2021 entre la Sociedad y la Gestora en virtud
del cual esta actiia como Gestora de la Sociedad.

El Contrato de Gestion de Inversiones de fecha 31 de diciembre de 2021 entre la Gestora y el
Gestor de Inversiones, en virtud del cual este fue nombrado gestor de inversiones de la Sociedad.

El Contrato de Custodia de fecha 30 de agosto de 2016, modificado, entre la Sociedad y el
Depositario y en virtud del cual este acttia como depositario en relacion con la Sociedad.

El Contrato de Administracion de fecha viernes, 31 de diciembre de 2021 entre la Sociedad, la
Gestora y el Administrador en virtud del cual este actlia como administrador de la Sociedad.

Puesta a disposicion e inspeccion de documentos

Los siguientes documentos estan disponibles para su inspeccion de forma gratuita durante el horario
comercial habitual en dias laborables (excluidos sabados y festivos) en el domicilio social de la Sociedad:

(a)
(b)
(c)

el certificado de constitucion, la escritura de constitucion y los estatutos de la Sociedad;
los contratos importantes arriba mencionados; y

la Normativa sobre OICVM.

Pueden obtenerse copias de la escritura de constitucion y los estatutos de la Sociedad (cada uno de ellos
con sus eventuales modificaciones) y los informes financieros mas recientes de la Sociedad, segin
proceda, de forma gratuita, previa solicitud en el domicilio social de la Sociedad.

Los Accionistas podran ponerse en contacto con el Administrador para conocer qué acuerdos ha adoptado
la Sociedad en dichas juntas generales y qué asuntos se han tratado en las mismas.
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ANEXO 1 — Mercados Regulados

A excepcion de las inversiones permitidas, la inversion se limitard a las siguientes bolsas y mercados de
valores. Los Mercados Regulados comprenderan cualquier bolsa de valores de la UE y también cualquier
inversion cotizada o negociada en cualquier bolsa de valores de los Estados Unidos, Australia, Canada,
Japon, Nueva Zelanda, Noruega, Suiza o el Reino Unido que sea una bolsa de valores en el sentido de la
legislacion del pais en cuestion relativa a las bolsas de valores; el mercado organizado por la International
Capital Market Association creado el 1 de julio de 2005 tras la fusion de la International Primary Market
Association con la International Securities Markets Association; el NASDAQ); el mercado de valores de
deuda publica de Estados Unidos operado por operadores principales regulados por el Banco de la
Reserva Federal de Nueva York; el mercado extrabursatil de Estados Unidos operado por operadores
principales y secundarios regulados por la Comisiéon de Bolsa y Valores (SEC) y por la Autoridad
Reguladora de la Industria Financiera, asi como por entidades bancarias reguladas por el Contralor de la
Moneda de EE. UU., el Sistema de la Reserva Federal o la Corporacion Federal de Seguro de Depdsitos;
el mercado operado por instituciones del mercado monetario incluidas en la lista (/isted money market
institutions) segun se describe en la publicacion del Banco de Inglaterra titulada «The Regulation of the
Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets in Sterling, Foreign Currency and Bullion» de fecha abril
de 1988 (con sus modificaciones o revisiones periddicas); el mercado extrabursatil de Japon regulado por
la Asociacion de Corredores de Valores de Japon; el AIM o Alternative Investment Market del Reino
Unido, regulado por la Bolsa de Valores de Londres; el mercado francés de Titres de Créance
Neégociables (mercado extrabursatil de instrumentos de deuda negociables); el EASDAQ (European
Association of Securities Dealers Automated Quotation); y el mercado extrabursatil de titulos de deuda
publica canadiense, regulado por la Asociacion de Agentes de Inversion de Canada; y, para inversiones en
instrumentos financieros derivados («IFD»), las siguientes bolsas y mercados:

(A) el mercado organizado por la International Capital Market Association creado el 1 de julio de
2005 tras la fusion de la International Primary Market Association con la International Securities
Markets Association; el mercado extrabursatil de Estados Unidos operado por operadores
principales y secundarios regulados por la Comision de Bolsa y Valores (SEC) y por la Autoridad
Reguladora de la Industria Financiera, asi como por entidades bancarias reguladas por el
Contralor de la Moneda de EE. UU., el Sistema de la Reserva Federal o la Corporacion Federal
de Seguro de Depositos; el mercado operado por instituciones del mercado monetario incluidas
en la lista (listed money market institutions) segin se describe en la publicacién del Banco de
Inglaterra titulada «The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets»: «The
Grey Paper» (con sus modificaciones o revisiones periodicas); el mercado extrabursatil de Japon
regulado por la Asociacion de Corredores de Valores de Japon; el AIM o Alternative Investment
Market del Reino Unido, regulado por la Bolsa de Valores de Londres; el mercado francés de
Titres de Créance Négociables (mercado extrabursatil de instrumentos de deuda negociables); el
mercado extrabursatil de titulos de deuda publica canadiense, regulado por la Asociacion de
Agentes de Inversion de Canada; y

(B)  American Stock Exchange, Australian Stock Exchange, Bolsa Mexicana de Valores, Chicago
Board of Trade, Chicago Board Options Exchange, Chicago Mercantile Exchange, Copenhagen
Stock Exchange (incluido FUTOP), Eurex Deutschland, Euronext Amsterdam, OMX Exchange
Helsinki, Hong Kong Stock Exchange, Kansas City Board of Trade, Euronext.liffe (London
International) Financial Futures and Options Exchange, MEFF Renta Fija, MEFF Renta Variable,
Montreal Stock Exchange, New York Futures Exchange, New York Mercantile Exchange, New
York Stock Exchange, New Zealand Futures and Options Exchange, EDX London, OM
Stockholm AB, Osaka Securities Exchange, Pacific Stock Exchange, Philadelphia Board of
Trade, Philadelphia Stock Exchange, Singapore Stock Exchange, South Africa Futures Exchange
(SAFEX), Sydney Futures Exchange, The National Association of Securities Dealers Automated
Quotations System (NASDAQ); Tokyo Stock Exchange; Toronto Stock Exchange.

Estas bolsas y mercados se enumeran de acuerdo con los requisitos del Banco Central, que no publica una
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lista de bolsas y mercados autorizados.
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ANEXO 2 — Técnicas de inversion e instrumentos

Un Fondo podra utilizar instrumentos derivados negociados en una bolsa de valores organizada y en
mercados extrabursatiles, independientemente de que dichos instrumentos se utilicen con fines de
inversion o para una gestion eficiente de la cartera del Fondo. La capacidad de un Fondo para utilizar estas
estrategias puede estar limitada por las condiciones del mercado, los limites normativos y las
consideraciones fiscales, y estas estrategias pueden utilizarse inicamente de acuerdo con los objetivos de

inversion del Fondo.

Instrumentos financieros derivados

Instrumentos financieros derivados («IFD») permitidos

1.

1.1

1.2

1.3

1.4

La Sociedad solo invertira activos de un Fondo en un IFD si:

los elementos o indices de referencia pertinentes consisten en uno o mas de lo siguiente:
instrumentos mencionados en el articulo 68(1)(a) — (f) y (h) del Reglamento, incluidos
instrumentos financieros que tengan una o varias caracteristicas de dichos activos, indices
financieros, tipos de interés, tipos de cambio o monedas;

el IFD no expone al Fondo a riesgos que el Fondo no podria asumir de otro modo;

el IFD no hace que el Fondo se aparte de sus objetivos de inversion;

el IFD se negocia en un mercado regulado o, en caso contrario, se cumplen las condiciones
del apartado 6.

La referencia en el punto 1.1 anterior a los indices financieros se entendera como una referencia a

los indices que reunen las siguientes condiciones:

2.1
criterios:

2.2

estan suficientemente diversificados, en el sentido de que se cumplen los siguientes

(a)

(b)

(c)

el indice estd compuesto de tal manera que las variaciones de los precios o las
actividades de negociacion relativas a un componente no influyen indebidamente
en la rentabilidad del indice en su conjunto;

si el indice estd compuesto por los activos mencionados en el articulo 68(1) del
Reglamento, su composicion estd diversificada como minimo de conformidad con
el articulo 71 del Reglamento;

si el indice estd compuesto por activos distintos de los mencionados en el articulo
68(1) del Reglamento, esta diversificado de un modo equivalente al previsto en el
articulo 71(1) del Reglamento;

representan una referencia adecuada para el mercado al que se refieren, en el sentido de
que se cumplen los siguientes criterios:

(a)

(b)

el indice mide la rentabilidad de un grupo representativo de subyacentes de un
modo pertinente y apropiado;

el indice se revisa o reequilibra periodicamente para garantizar que sigue

reflejando los mercados a los que se refiere con arreglo a unos criterios de dominio
publico;
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(©) los subyacentes son suficientemente liquidos, lo que permite a los usuarios replicar
el indice, de ser necesario;

2.3 se publican de manera adecuada, en el sentido de que se cumplen los siguientes criterios:

(a) su proceso de publicacion se basa en unos procedimientos solidos para recopilar
los precios y calcular y publicar posteriormente el valor del indice, incluidos unos
procedimientos de fijacion de precios para los componentes cuando no se disponga
de un precio de mercado;

(b) se facilita informacion amplia y oportuna sobre cuestiones como el calculo del
indice, las metodologias de reequilibrio, los cambios en el indice o cualquier
dificultad operativa para facilitar informaciéon oportuna o precisa.

Cuando la composicion de los activos utilizados como activos subyacentes por el I[FD no cumpla
los criterios establecidos en los puntos 2.1, 2.2 o 2.3 anteriores, dicho IFD, si cumple los criterios
establecidos en el articulo 68(1)(g) del Reglamento, se considerard un IFD en una combinacion de
los activos a que se refiere el articulo 68(1)(g)(i) del Reglamento, excluidos los indices
financieros.

3. Se entenderd por valores negociables o instrumentos del mercado monetario que integren un IFD
aquellos instrumentos financieros que cumplen los criterios para valores negociables o
instrumentos del mercado monetario establecidos en el Reglamento y que contienen un
componente que cumple los siguientes criterios:

3.1 en virtud de dicho componente, algunos o todos los flujos de efectivo que se derivarian en
otro caso del valor negociable o instrumento del mercado monetario que funciona como
contrato principal pueden variar en funcion de un tipo de interés, precio del instrumento
financiero, tipo de cambio de divisas, indice de precios o de tipos, calificacion crediticia o
indice de crédito especifico, u otra variable, y por lo tanto pueden variar de manera similar
a un IFD independiente;

32 sus caracteristicas y riesgos econdémicos no estan estrechamente relacionados con las
caracteristicas y riesgos econémicos del contrato principal,;

33 tiene un impacto significativo en el perfil de riesgo y la fijacion de precios del valor
negociable o instrumento del mercado monetario.

4. No se considerara que un valor negociable o instrumento del mercado monetario integra un IFD
cuando contenga un componente que pueda transferirse contractualmente de forma independiente
al valor negociable o instrumento del mercado monetario. Dicho componente se considerara un
instrumento financiero aparte.

5. Cuando la Sociedad celebre, por cuenta de un Fondo, una operacion de swap de rendimiento total
o invierta en otros IFD con caracteristicas similares, los activos mantenidos por el Fondo deberan
cumplir los articulos 70, 71, 72, 73 y 74 del Reglamento.

IFD EXTRABURSATIL

6. La Sociedad solo invertira activos de un Fondo en un IFD extrabursatil si la contraparte del IFD se
encuentra dentro de al menos una de las siguientes categorias:

6.1 una entidad de crédito que pertenezca a cualquiera de las categorias establecidas en el
articulo 7 del Reglamento del Banco Central;
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6.2 una empresa de servicios de inversion autorizada de acuerdo con la MiFID; y

6.3 una empresa del grupo de una entidad que cuente con una licencia de grupo bancario de la
Reserva Federal de los Estados Unidos de América si dicha empresa del grupo esta sujeta
a la supervision consolidada del grupo bancario por parte de la Reserva Federal.

7. Si una contraparte incluida en los apartados 6.2 0 6.3:

7.1 ha recibido una calificacion crediticia por parte de una agencia registrada y supervisada
por la AEVM, la Sociedad tendra en cuenta dicha calificacion en el proceso de evaluacion
crediticia; y

7.2 si la agencia de calificacion crediticia a la que se refiere el apartado 7.1 rebaja la
calificacion de una contraparte a A-2 o por debajo (o una calificacion comparable), la
Sociedad realizara sin demora una nueva evaluacion crediticia de la contraparte.

8. Cuando un IFD extrabursatil al que se refiere el apartado 6 sea objeto de a una novacion, la
contraparte después de la novacion deberd ser:

8.1 una entidad comprendida en cualquiera de las categorias establecidas en el apartado 6; o
8.2 una contraparte central que:

(a) esté autorizada o reconocida en virtud del Reglamento EMIR; o

(b) si esta pendiente de reconocimiento por la AEVM con arreglo al articulo 25 del

EMIR, sea una entidad clasificada como:
(A) agencia de compensacion por la SEC; o

(B) organizacion de compensacion de derivados por la Commodity Futures
Trading Commission de Estados Unidos.

9. 9.1 La exposicion al riesgo de la contraparte no superara los limites establecidos en el articulo
70(1)(c) del Reglamento, evaluada de acuerdo con el parrafo 9.2.

9.2 Al evaluar la exposicion al riesgo de la contraparte de un IFD extrabursatil a efectos del
articulo 70(1)(c) del Reglamento:

(a) la Sociedad calculara la exposicion a la contraparte utilizando el valor de mercado
positivo del IFD extrabursatil con esa contraparte;

(b) la Sociedad podrd compensar posiciones en IFD con la misma contraparte, siempre
que el Fondo pueda ejecutar legalmente acuerdos de compensacion con la
contraparte. A tal efecto, la compensacion solo se permite en relacion con IFD
extrabursatiles con la misma contraparte y no en relacion con otras exposiciones
que el Fondo tenga con la misma contraparte;

(© la Sociedad podra tener en cuenta las garantias recibidas por el IFD para reducir la
exposicién a la contraparte, siempre que las garantias cumplan los requisitos
especificados en los apartados (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) y (10) del articulo 24
del Reglamento del Banco Central.

10. El IFD extrabursatil debe ser objeto de una valoracion diaria fiable y verificable y debe poder
venderse, liquidarse o cerrarse mediante una operacion de compensacion en cualquier momento a
su valor razonable a iniciativa del Fondo.
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Limites de concentracion de los emisores

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

A efectos del articulo 70 del Reglamento y del célculo de los limites de concentracion de los
emisores de un Fondo, la Sociedad:

11.1  incluira cualquier exposicion neta a una contraparte generada a través de un contrato de
préstamo de valores o de recompra; a estos efectos, exposicion neta significa el importe a
percibir por el Fondo menos cualquier garantia proporcionada por el Fondo;

11.2  incluira las exposiciones generadas mediante la reinversion de la garantia; y

11.3  determinara si la exposicion del Fondo es a una contraparte OTC, un intermediario, una
contraparte central o una camara de compensacion.

La exposicion de las posiciones del Fondo, en su caso, a los activos subyacentes de un IFD,
incluido un IFD integrado en valores negociables, instrumentos del mercado monetario o fondos
de inversion, al combinarse con posiciones resultantes de inversiones directas:

12.1  se calculara de conformidad con el apartado 13; y
12.2  no superara los limites de inversion establecidos en los articulos 70 y 73 del Reglamento.
A efectos del apartado 12:

13.1  al calcular el riesgo de concentracion de emisores, el IFD (incluido un IFD integrado) debe
examinarse mediante el enfoque de transparencia para determinar la exposicion a
posiciones resultante, y dicha exposicion se tendra en cuenta en los calculos de
concentracion de emisores;

13.2  la Sociedad calculara la exposicion a posiciones del Fondo utilizando el enfoque de
compromiso o el enfoque de pérdida potencial maxima debido a incumplimiento del
emisor, lo que sea mayor; y

13.3  la Sociedad calculara la exposicion a posiciones, independientemente de que el Fondo
utilice el método VaR para fines de exposicion global.

El apartado 12 no se aplicara en el caso de un IFD basado en indices siempre que el indice
subyacente cumpla los criterios establecidos en el articulo 71(1) del Reglamento.

Las garantias recibidas deberan cumplir en todo momento los requisitos establecidos en los
apartados 30 a 38 siguientes.

La garantia dada a una contraparte de un IFD extrabursatil por parte o por cuenta de un Fondo
debera tenerse en cuenta al calcular la exposicion del Fondo al riesgo de contraparte a la que se
refiere el articulo 70(1)(c) del Reglamento. La garantia dada solo podra compensarse si el Fondo
puede ejecutar legalmente acuerdos de compensacion con esta contraparte.

Las exposiciones al riesgo frente a una contraparte derivadas de transacciones extrabursatiles de
IFD y técnicas de gestion eficiente de la cartera deben combinarse al calcular el limite de una
contraparte OTC mencionado en el articulo 70(1)(c) del Reglamento.

Requisitos de cobertura

18.

Si la garantia por posicion depositada y la liquidacion de pérdidas y ganancias a cobrar de un
intermediario en relacion con un IFD negociado en bolsa o un IFD extrabursatil no estan

68



19.

20.

21.

protegidas por las normas relativas al capital de los clientes u otras disposiciones similares para
proteger al Fondo en caso de insolvencia del intermediario, la Sociedad contara la exposicion del
Fondo dentro del limite de contraparte OTC mencionado en el articulo 70(1)(c) del Reglamento.

La Sociedad se asegurara en todo momento de que:

19.1 el Fondo es capaz de cumplir todas sus obligaciones de pago y entrega contraidas por
transacciones con IFD;

19.2 el proceso de gestion de riesgos de la Sociedad incluye el seguimiento de las transacciones
de IFD para garantizar que todas estas transacciones se cubran adecuadamente;

19.3  las transacciones de IFD que den lugar o puedan dar lugar a un compromiso futuro para un
Fondo se cubren de acuerdo con las condiciones especificadas en el apartado 20.

Las condiciones a las que se refiere el apartado 19.3 son:

20.1 en el caso de un IFD que, automaticamente o a discrecion del Fondo, se liquide en
efectivo, el Fondo debera mantener, en todo momento, activos liquidos suficientes para
cubrir la exposicion;

20.2  enel caso de un IFD que requiera la entrega fisica del activo subyacente, o bien:

(a) el Fondo debera mantener el activo en todo momento; o bien

(b) si se aplica una o ambas condiciones de los apartados 21.1 y 21.2, el Fondo debera
cubrir la exposicion con activos liquidos suficientes.

Las condiciones a las que se refiere el apartado 20.2(b) son:

21.1 el activo o activos subyacentes consisten en valores de renta fija muy liquidos;

212 (a) la exposicion puede cubrirse sin necesidad de mantener los activos
subyacentes;
(b) el IFD especifico se tiene en cuenta en el proceso de gestion de riesgos; y
(©) se facilitan detalles de la exposicion en el folleto.

A este respecto, debe tenerse en cuenta que, en el caso de los instrumentos mencionados
en la seccion titulada «Técnicas e instrumentos de inversiony», la Sociedad considera que,
en cualquier momento, la exposicion podra cubrirse con activos liquidos suficientes.

Proceso de gestion de riesgos e informes

22.

Un Fondo debe proporcionar al Banco Central detalles de su proceso de gestion de riesgos
propuesto con respecto a su actividad de IFD de conformidad con el Capitulo 3 de la Parte 2 del
Reglamento del Banco Central. La declaracion inicial debe incluir informacion relativa a:

22.1 los tipos permitidos de IFD, incluidos los IFD integrados en valores negociables e
instrumentos del mercado monetario;

22.2  informacién detallada sobre los riesgos subyacentes;

22.3  los limites cuantitativos pertinentes y como se supervisaran y aplicaran; y

69



23.

24.

22.4  los métodos para estimar los riesgos.

23.1 Antes de efectuar cualquier modificacion sustancial con respecto a la declaracion inicial
del proceso de gestion de riesgos de un Fondo, la Sociedad lo notificara por escrito al
Banco Central.

23.2  El Banco Central podra oponerse a la realizacion de cualquier modificacioén propuesta que
se le notifique con arreglo al apartado 23.1.

233 (a) No se realizara ninguna modificacion propuesta al proceso de gestion de riesgos de
un Fondo a la que el Banco se haya opuesto con arreglo al apartado 23.2.

(b) Si el Banco Central se ha opuesto con arreglo al parrafo 23.2 a la realizacion de
una modificacion propuesta al proceso de gestion de riesgos de un Fondo.

El Fondo en cuestion no realizara ninguna actividad que esté asociada con la modificacion
propuesta a la que se haya formulado la objecion, o que pudiera derivarse de ella.

La Sociedad debera presentar anualmente al Banco Central un informe sobre las posiciones en IFD
de los Fondos. El informe debe incluir informacion que refleje una imagen fiel de los tipos de IFD
utilizados por los Fondos, los riesgos subyacentes, los limites cuantitativos y los métodos
utilizados para estimar tales riesgos, y deberd presentarse junto con el informe anual de la
Sociedad. La Sociedad debe proporcionar este informe en cualquier momento a solicitud del
Banco Central.

Calculo de la exposicion global

25.

La Sociedad se asegurara de que, para cada Fondo, en todo momento:
25.1 el Fondo cumpla con los limites de exposicion global;

25.2 el Fondo establezca e implemente unas medidas y limites internos adecuados de gestion
del riesgo, con independencia de que utilice un enfoque de compromiso o un enfoque de
VaR o cualquier otra metodologia para calcular la exposicion global. A efectos del
apartado (1), parrafo 12 del Anexo 9 del Reglamento, un OICVM solo seleccionard una
metodologia si la AEVM ha publicado directrices sobre la metodologia seleccionada; y

25.3  se calcule la exposicion global de conformidad con el Anexo 2 del Reglamento del Banco
Central.

Gestion eficiente de la cartera

Técnicas de gestion de la cartera

26.

27.

28.

La Sociedad solo utilizara técnicas e instrumentos de gestion eficiente de la cartera a los fines del
articulo 69(2) del Reglamento cuando los mismos redunden en el interés del Fondo en cuestion.

La Sociedad se asegurara de que todos los ingresos derivados de estas técnicas e instrumentos de
gestion eficiente de la cartera, menos los costes operativos directos e indirectos, reviertan al Fondo
correspondiente.

Se entendera por técnicas e instrumentos relacionados con valores negociables o instrumentos del

mercado monetario que se utilizan con fines de gestion eficiente de cartera aquellas técnicas e
instrumentos que cumplen los siguientes criterios:
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28.1

son econdmicamente adecuados, en el sentido de que son asequibles;

28.2  se utilizan para uno o mas de los siguientes objetivos especificos:
(a)  reduccion del riesgo;
(b)  reduccién de costes;
(c) generacion de capital o ingresos adicionales para el Fondo con un nivel de riesgo
que sea coherente con el perfil de riesgo del Fondo y las normas de diversificacion
de riesgos establecidas en los articulos 70 y 71 del Reglamento; y
28.3 el proceso de gestion de riesgos del Fondo capta debidamente sus riesgos.
29. Solo podran celebrarse contratos de recompra/recompra inversa y de préstamo de valores (es decir,

técnicas de gestion eficiente de la cartera) de acuerdo con la practica habitual del mercado.

Garantias
30. La Sociedad se asegurara, cuando utilice técnicas e instrumentos de gestion eficiente de la cartera,
de que:
30.1 todo activo recibido por un Fondo como resultado de la utilizaciéon de técnicas e
instrumentos de gestion eficiente de la cartera se trate como una garantia;
30.2  dichas técnicas cumplan los criterios establecidos en el apartado 24(2) del Reglamento del
Banco Central;
30.3  en todo momento, la garantia que reciba un Fondo cumpla los criterios especificados en el
apartado 31.
31. Las condiciones para la recepcion de garantias por parte de un Fondo, a las que se refiere el

apartado 30, son las siguientes:

31.1

31.2

31.3

Liquidez: las garantias recibidas, distintas del efectivo, deben ser de alta liquidez y
negociarse en un Mercado Regulado o un sistema de negociacion multilateral con precios
transparentes para que puedan venderse rapidamente a un precio proximo a su valoracion
previa a la venta. Las garantias recibidas también deben cumplir las disposiciones del
articulo 74 del Reglamento.

Valoracién: las garantias recibidas deben valorarse como minimo diariamente y no deben
aceptarse activos que presenten una alta volatilidad de precios como garantia, a menos que
se apliquen unos recortes de valor debidamente conservadores.

Calidad crediticia del emisor: las garantias recibidas deben ser de alta calidad. La
Sociedad se asegurara de que:

(a) si el emisor ha recibido una calificacion crediticia por parte de una agencia
registrada y supervisada por la AEVM, la Sociedad tendra en cuenta dicha
calificacion en el proceso de evaluacion crediticia; y

(b) si la agencia de calificacion crediticia a la que se refiere el apartado (a) rebaja la

calificacion de un emisor a A-2 o por debajo (o una calificaciéon comparable), la
Sociedad realizara sin demora una nueva evaluacion crediticia del emisor.
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32.

33.

31.4

315

31.6

Correlacion: las garantias recibidas deben ser emitidas por una entidad independiente de
la contraparte. La Sociedad debe tener motivos justificados para esperar que no muestren
una alta correlacion con la rentabilidad de la contraparte.

Diversificacion (concentracion de activos):

(a)

(b)

Con sujecion al apartado (b) siguiente, las garantias recibidas deben estar
suficientemente diversificadas en términos de pais, mercados y emisores con un
riesgo maximo para un emisor determinado del 20 % del Valor Liquidativo del
Fondo. Cuando un Fondo esté expuesto a diferentes contrapartes, deberan
agregarse las diferentes cestas de garantias para calcular el limite del 20 % de
exposicion a un Ginico emisor.

Se prevé que un Fondo pueda estar plenamente garantizado mediante diferentes
valores negociables e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados
por un Estado miembro, una o mas de sus autoridades locales, un tercer pais o un
organismo publico internacional al que pertenezcan uno o mas Estados miembros.
El Fondo debera recibir valores de al menos seis emisiones diferentes y los valores
de una tnica emision no podran representar mas del 30 % del Valor Liquidativo
del Fondo. Los Estados miembros, las autoridades locales, terceros paises u
organismos internacionales publicos que emitan o garanticen valores que un Fondo
pueda aceptar como garantia por un importe de mas del 20 % de su Valor
Liquidativo perteneceran a la siguiente lista:

Gobiernos de la OCDE (siempre que las emisiones pertinentes sean de grado de
inversion), el Gobierno de Brasil, el Gobierno de la India y el Gobierno de la
Reptiblica Popular China (siempre que las emisiones pertinentes sean de grado de
inversion), el Gobierno de Singapur, la UE, el Consejo de Europa, Eurofima, el
Banco Europeo de Inversiones, Euratom, el Banco Interamericano de Desarrollo,
el Banco Asiatico de Desarrollo, el Banco Internacional de Reconstruccion y
Desarrollo (el Banco Mundial), el Banco Africano de Desarrollo, el Banco Central
Europeo, el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo, el Fondo Monetario
Internacional, la Corporacion Financiera Internacional, la Asociacion Nacional
Federal Hipotecaria (Fannie Mae), la Corporacion Federal de Préstamos
Hipotecarios para Viviendas (Freddie Mac), la Asociacion Nacional
Gubernamental Hipotecaria (Ginnie Mae), la Asociacion de Comercializacion de
Préstamos para Estudiantes (Sallie Mae), el Federal Home Loan Bank, el Federal
Farm Credit Bank, la Tennessee Valley Authority, Straight A Funding LLC y las
emisiones respaldadas por el pleno reconocimiento y crédito del gobierno de los
Estados Unidos.

Disponibilidad inmediata: el Fondo debe poder ejecutar integramente las garantias
recibidas en cualquier momento sin necesidad de previo aviso a la contraparte ni
aprobacion de esta.

La Sociedad se asegurara de que el proceso de gestion de riesgos del Fondo identifique, gestione y
mitigue los riesgos vinculados a la gestion de las garantias, incluidos los riesgos operativos y los

riesgos legales.

Cuando un Fondo reciba una garantia con transferencia de propiedad, la Sociedad se asegurara de
que la garantia sea custodiada por el Depositario. Cuando un Fondo reciba una garantia sin
transferencia de propiedad, esa garantia podra ser custodiada por un depositario tercero, siempre
que dicho depositario esté sujeto a supervision prudencial y no esté relacionado ni vinculado con
el proveedor de la garantia.
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34.

35.

36.

37.

38.

39.

La Sociedad no vendera, pignorard ni reinvertird las garantias no dinerarias recibidas por un
Fondo.

Si la Sociedad invierte garantias en efectivo recibidas por un Fondo, solo se invertirdn en uno o
mas de los siguientes:

35.1 un depésito en una de las entidades de crédito a las que se refiere el articulo 7 del
Reglamento del Banco Central;

35.2  un titulo de deuda publica de alta calidad;

353 un contrato de recompra inversa siempre que la transaccion se realice en una de las
entidades de crédito a las que se refiere el articulo 7 del Reglamento del Banco Central y
el Fondo pueda recuperar en cualquier momento el importe total del efectivo conforme al
principio de devengo; o

35.4  fondos del mercado monetario a corto plazo, segun se definen en las Directrices de la

AEVM relativas a una definicion comun de los fondos monetarios europeos (Ref.:
CESR/10--049).

Si la Sociedad invierte garantias en efectivo recibidas por un Fondo: (a) dicha inversion cumplira
los requisitos de diversificacion aplicables a las garantias no dinerarias; y (b) las garantias en
efectivo invertidas no se depositardn con la contraparte ni con ninguna entidad que esté
relacionada con la contraparte o vinculada a ella.

La Sociedad se asegurara de que, cuando un Fondo reciba garantias por una cantidad de al menos
el 30 % de sus activos, exista una politica adecuada de pruebas de resistencia y estas se lleven a
cabo periddicamente en condiciones de liquidez normales y excepcionales para permitir a la
Sociedad evaluar el riesgo de liquidez asociado a las garantias. La politica de pruebas de
resistencia debe estipular al menos los siguientes componentes:

37.1 el disefio del analisis del escenario de las pruebas de resistencia, incluidas la calibracion, la
certificacion y el analisis de sensibilidad;

37.2 el enfoque empirico para evaluar el impacto, incluidas pruebas a posteriori de las
estimaciones del riesgo de liquidez;

37.3 lafrecuencia de informacion y los umbrales de limites y pérdidas; y

37.4  las medidas de mitigacion para reducir las pérdidas, incluidas la politica de recortes de
valor y la proteccion de los riesgos de carencias.

La Sociedad establecera y garantizara el cumplimiento de una politica de recortes de valor para un
Fondo, adaptada para cada clase de activos recibidos como garantia. Al disefiar la politica de
recortes, la Sociedad tendra en cuenta las caracteristicas de los activos, como la calidad crediticia o
la volatilidad de precios, asi como el resultado de las pruebas de resistencia realizadas de
conformidad con el articulo 21 del Reglamento del Banco Central. La Sociedad documentara la
politica de recortes y justificard y documentara cada decision de aplicar un recorte especifico o de
abstenerse de aplicar un recorte a cualquier clase especifica de activos.

Si una contraparte de un contrato de recompra o de préstamo de valores celebrado por la Sociedad
por cuenta de un Fondo:
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40.

39.1 ha recibido una calificacion crediticia por parte de una agencia registrada y supervisada
por la AEVM, la Sociedad tendra en cuenta dicha calificacion en el proceso de evaluacion
crediticia; y

39.2 si la agencia de calificacion crediticia a la que se refiere el apartado (a) rebaja la
calificacion de una contraparte a A-2 o por debajo (o una calificacidon comparable), la
Sociedad realizara sin demora una nueva evaluacion crediticia de la contraparte.

La Sociedad se asegurara de que pueda recuperar en todo momento cualquier valor prestado o
resolver cualquier contrato de préstamo de valores que haya suscrito.

Contratos de recompra y recompra inversa

41.

42.

43.

44,

Cuando la Sociedad celebre un contrato de recompra inversa por cuenta de un Fondo, se asegurara
de que el Fondo pueda recuperar en todo momento el importe total del efectivo o resolver el
contrato en cuestion conforme al principio de devengo o conforme a la valoracion a precios de
mercado.

En circunstancias en las que el efectivo, en virtud de la obligacion prevista en el apartado 41,
pueda recuperarse en cualquier momento a precios de mercado, la Sociedad utilizara el valor de
mercado del contrato de recompra inversa para el calculo del Valor liquidativo del Fondo.

Cuando la Sociedad celebre un contrato de recompra por cuenta de un Fondo, se asegurara de que
el Fondo pueda recuperar en todo momento los valores objeto del contrato de recompra o resolver

el contrato de recompra que haya suscrito.

Los contratos de recompra/recompra inversa o de préstamo de valores no constituyen empréstitos
o préstamos a efectos del articulo 103 y el articulo 111 del Reglamento, respectivamente.
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ANEXO 3 — Restricciones de inversion

1 Inversiones permitidas
Las inversiones de un Fondo se limitaran a:

1.1 Valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario admitidos a cotizacion
oficial en una bolsa de valores de un Estado miembro o de un Estado no miembro o
que se negocien en un mercado regulado, que opera regularmente, que sea reconocido
y esté abierto al ptiblico de un Estado miembro o de un Estado no miembro.

1.2 Valores negociables de emision reciente que seran admitidos a cotizacion oficial en
una bolsa de valores u otro mercado (de los descritos arriba) en el plazo de un afio.

1.3 Instrumentos del mercado monetario aparte de los negociados en un Mercado
Regulado.

14 Participaciones de OICVM.

1.5 Participaciones de fondos de inversion alternativos («FIA»).

1.6 Depésitos en entidades de crédito.

1.7 Instrumentos financieros derivados.

2 Restricciones de inversion

2.1 Un Fondo no podra invertir mas del 10 % de su activo neto en valores mobiliarios e
instrumentos del mercado monetario distintos de los mencionados en el apartado 1.

2.2 Valores negociables de emision reciente
(D) Sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado (2), una persona responsable no
invertira mas del 10 % de los activos de un OICVM en valores del tipo al que se
refiere el Reglamento 68(1)(d) del Reglamento.

2) El apartado (1) no se aplica a una inversion realizada por una persona

responsable en valores estadounidenses conocidos como «valores de la Regla 144A»

(Rule 1444 securities), siempre que:

(a) los valores en cuestion se hayan emitido con el compromiso de registrarlos en
la SEC en el plazo de un afio desde su emision; y

(b) los valores sean liquidos, es decir, el Fondo pueda enajenarlos en un plazo de
siete dias a un precio igual o aproximado a su valoracion en el Fondo.

2.3 | Un Fondo no podra invertir mas del 10 % del activo neto en valores negociables o
instrumentos del mercado monetario emitidos por una misma entidad; asimismo, el
valor total de los valores negociables y de los instrumentos del mercado monetario de
las entidades emisoras en cada una de los cuales invierta mas del 5% debera ser
inferior al 40 %.

2.4 | El limite del 10 % (del apartado 2.3) se elevara al 25 % en el caso de los bonos

emitidos por una entidad de crédito con domicilio social en un Estado miembro y
sujeta legalmente a una supervision publica especial destinada a proteger a los
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2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

2.12

tenedores de bonos. Si un Fondo invierte mas del 5% de su Valor Liquidativo en este
tipo de bonos emitidos por un mismo emisor, el valor total de estas inversiones no
podra superar el 80 % del activo neto del Fondo. Un Fondo no hara uso de esto sin la
aprobacion previa del Banco Central.

El limite del 10 % (del apartado 2.3) se elevara al 35 % si los valores negociables o
instrumentos del mercado monetario son emitidos o garantizados por un Estado
miembro, sus autoridades locales, un Estado no miembro o un organismo publico
internacional del que uno o mas Estados miembros sean miembros.

Los valores negociables y los instrumentos del mercado monetario mencionados en los
apartados 2.4 y 2.5 no se tendran en cuenta a efectos de la aplicacion del limite del
40 % mencionado en el apartado 2.3.

Un Fondo no invertird mas del 20 % de sus activos en depositos realizados con el
mismo organismo.

La exposicion al riesgo de un Fondo frente a una contraparte de un derivado
extrabursatil no podra superar el 5 % del activo neto.

Este limite se elevara al 10 % en el caso de una entidad de crédito autorizada en el
EEE; una entidad de crédito autorizada en un Estado signatario (que no sea un Estado
miembro del EEE) del Acuerdo de Capital de Basilea de julio de 1988; o una entidad
de crédito autorizada en Jersey, Guernsey, la Isla de Man, Australia o Nueva Zelanda.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los apartados 2.3, 2.7 y 2.8, una combinacion de dos o
mas de las siguientes posiciones emitidas por una misma entidad o realizadas con una
misma entidad no podra superar el 20 % del activo neto:

(i) inversiones en valores negociables o instrumentos del mercado monetario;
(i1) depositos; y/o

(iii) exposiciones al riesgo de contraparte derivadas de operaciones con derivados
extrabursatiles.

Los limites mencionados en los puntos 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 y 2.9 anteriores no podran
combinarse, de manera que la exposicion a una misma entidad no podra superar el
35 % del activo neto.

Las empresas del Grupo se consideran un tnico emisor a los efectos de los puntos 2.3,
2.4,2.5,2.7,2.8y2.9. No obstante, podra aplicarse un limite del 20 % del activo neto
a la inversion en valores mobiliarios e instrumentos del mercado monetario dentro del
mismo grupo.

Un Fondo podra invertir hasta el 100 % del activo neto en diferentes valores
negociables e instrumentos del mercado monetario emitidos o garantizados por un
Estado miembro, sus autoridades locales, Estados no miembros u organismos publicos
internacionales de los que uno o mas Estados miembros sean miembros.

Los emisores individuales deben figurar en el folleto y perteneceran a la siguiente lista:

Gobiernos de la OCDE (siempre que las emisiones pertinentes sean de grado de
inversion), el Gobierno de Brasil (siempre que las emisiones sean de grado de
inversion), el Gobierno de la India (siempre que las emisiones sean de grado de
inversion), el Gobierno de la Republica Popular China (siempre que las emisiones sean
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de grado de inversion), el Gobierno de Singapur, la UE, el Consejo de Europa,
Eurofima, el Banco Europeo de Inversiones, Euratom, el Banco Interamericano de
Desarrollo, el Banco Asiatico de Desarrollo, el Banco Internacional de Reconstruccion
y Desarrollo (el Banco Mundial), el Banco Africano de Desarrollo, el Banco Central
Europeo, el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo, el Fondo Monetario
Internacional, la Corporacion Financiera Internacional, la Asociacion Nacional Federal
Hipotecaria (Fannie Mae), la Corporaciéon Federal de Préstamos Hipotecarios para
Viviendas (Freddie Mac), la Asociacion Nacional Gubernamental Hipotecaria (Ginnie
Mae), la Asociacion de Comercializacion de Préstamos para Estudiantes (Sallie Mae),
el Federal Home Loan Bank, el Federal Farm Credit Bank, la Tennessee Valley
Authority y Straight A Funding LLC.

El Fondo debe mantener valores de al menos seis emisiones diferentes, y los valores de
una tnica emision no deberan superar el 30 % del activo neto.

3 Inversion en instituciones de inversion colectiva («IIC»)

3.1 Un Fondo no puede invertir mas del 20 % del activo neto en una misma IIC.

3.2 | Lainversion en FIA no podra superar, en total, el 30 % del activo neto.

33 Las IIC tienen prohibido invertir mas del 10 % del activo neto en otras IIC abiertas.

34 Si un Fondo invierte en participaciones de otras IIC que sean gestionadas,
directamente o por delegacion, por la sociedad gestora del OICVM o por cualquier otra
sociedad con la que la sociedad gestora del OICVM esté vinculada por una gestion o
control comun, o por una participacion directa o indirecta sustancial, dicha sociedad
gestora u otra sociedad no podra cobrar comisiones de suscripcion, conversion o
reembolso por la inversion del Fondo en las participaciones de esas otras 11C.

3.5 Si, en virtud de la inversion en las participaciones de otro fondo de inversion, una
persona responsable, un gestor de inversiones o un asesor de inversiones recibe una
comision en nombre de un Fondo (incluida una comision rebajada), la persona
responsable se asegurara de que la comision correspondiente se abone al Fondo.

4 OICVM de replicacion de indices

4.1 Un Fondo podra invertir hasta el 20 % del activo neto en acciones y/o titulos de deuda
emitidos por una misma entidad si la politica de inversion del Fondo consiste en
reproducir un indice que cumpla los criterios establecidos en el Reglamento del Banco
Central y sea reconocido por este.

4.2 El limite indicado en el apartado 4.1 podra elevarse al 35 %, y aplicarse a un unico
emisor, cuando lo justifiquen condiciones de mercado excepcionales.

5 Disposiciones generales

5.1 Una sociedad de inversidon, un vehiculo irlandés de gestion colectiva de activos
(«ICAV», por sus siglas en inglés) o una sociedad gestora que actue en relacion con
todas las IIC que gestione no podran adquirir acciones con derechos de voto que les
permitan ejercer una influencia significativa en la gestion de una entidad emisora.

5.2 Un Fondo no podra adquirir mas de:

(1) el 10 % de las acciones sin derecho a voto de una misma entidad emisora;
(i1) el 10 % de los titulos de deuda de una misma entidad emisora;
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53

54

5.5

5.6

5.7

(iii) el 25% de las participaciones de una misma IIC;
@iv) el 10 % de los instrumentos del mercado monetario de una misma entidad
emisora.

NOTA: los limites establecidos en los anteriores apartados (ii), (iii) y (iv) podran
ignorarse en el momento de la adquisicion si en ese momento no puede calcularse el
importe bruto de los titulos de deuda o de los instrumentos del mercado monetario, o el
importe neto de los titulos emitidos.

Los puntos 5.1 y 5.2 no seran aplicables a:

(1) valores negociables e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado miembro o sus autoridades locales;

(i1) valores negociables e instrumentos del mercado monetario emitidos o
garantizados por un Estado no miembro;

iii) valores negociables e instrumentos del mercado monetario emitidos por
organismos publicos internacionales de los que uno o mas Estados miembros
sean miembros;

iv) acciones mantenidas por un Fondo en el capital de una empresa constituida en
un Estado no miembro que invierta sus activos principalmente en valores de
entidades emisoras con domicilio social en dicho Estado, si, con arreglo a la
legislacion de dicho Estado, tal participacion constituye la unica forma en que
el Fondo puede invertir en valores de entidades emisoras de dicho Estado. Esta
exencion solo es aplicable si, en sus politicas de inversion, la empresa del
Estado no miembro cumple los limites establecidos en los apartados 2.3 a
2.11,3.1,3.2,5.1,5.2,54,5.5y 5.6, y con la condicion de que, si se superan
dichos limites, se observen los apartados 5.5 y 5.6 siguientes; y

) Acciones poseidas por una o mas sociedades de inversion o una o mas I[CAV
en el capital de sociedades filiales que lleven a cabo tnicamente actividades de
gestion, asesoramiento o comercializacion en el pais en el que se encuentra la
filial, en relacion con el reembolso de participaciones a peticion de los
participes exclusivamente por cuenta de los mismos.

Un Fondo no tendra que cumplir las restricciones de inversion aqui previstas cuando
ejerza derechos de suscripcion vinculados a valores negociables o instrumentos del
mercado monetario que formen parte de sus activos.

El Banco Central podra permitir a los Fondos recientemente autorizados estar
exonerados de las disposiciones de los apartados 2.3 a 2.12, 3.1, 3.2, 4.1 y 4.2 durante
los seis meses siguientes a la fecha de su autorizacién, siempre que respeten el
principio de distribucion del riesgo.

Si se exceden los limites establecidos en el presente por motivos ajenos al control de
un Fondo o como resultado del ejercicio de derechos de suscripcion, el Fondo debera
fijarse como objetivo prioritario en sus operaciones de venta resolver dicha situacion,
teniendo debidamente en cuenta los intereses de sus participes.

Ni una sociedad de inversion, ni una ICAV, sociedad gestora o un administrador
fiduciario que act@ie en nombre de un fondo de inversidon colectiva o una sociedad
gestora de un fondo contractual comun podran realizar ventas al descubierto de:
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5.8

6.1

6.2

6.3

6.4

@) valores negociables;

(i1) instrumentos del mercado monetario';
(iii)  participaciones de fondos de inversion; o
(iv) instrumentos derivados financieros.

Un Fondo podra poseer activos liquidos accesorios.
Instrumentos financieros derivados («IFDy»)

La exposicion global de un Fondo relativa a IFD no debera superar su valor liquidativo
total.

La exposicion de las posiciones en los activos subyacentes de los IFD, incluidos los
IFD integrados en valores negociables o instrumentos del mercado monetario, en
conjuncion, en su caso, con las posiciones resultantes de las inversiones directas, no
podra superar los limites de inversion establecidos en los reglamentos/directrices del
Banco Central. (Esta disposicion no se aplica en el caso de un IFD basado en indices,
siempre que el indice subyacente cumpla los criterios establecidos en el Reglamento
del Banco Central).

Un fondo podra invertir en IFD negociados en mercados extrabursatiles (OTC),
siempre que las contrapartes de las transacciones OTC sean instituciones sujetas a
supervision prudencial y pertenecientes a categorias aprobadas por el Banco Central.

La inversion en IFD esta sujeta a las condiciones y limites establecidos por el Banco
Central.

1 Se prohibe cualquier venta en corto de instrumentos del mercado monetario por parte de un Fondo.
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ANEXO 4 — Lista de subcustodios

A la fecha del presente Folleto, el Depositario ha designado a los siguientes subcustodios:

Agente
ABU DABI HSBC Bank Middle East - Dubai
ARGENTINA Citibank
AUSTRALIA HSBC Bank Australia Ltd
AUSTRIA UniCredit Bank Austria AG.
BELGICA BNP
BRASIL Citibank
CANADA Royal Bank of Canada
CHILE Citibank N.A.
CHINA SHANGHAI Hong Kong & Shanghai Bank
CHINA SHENZHEN Hong Kong & Shanghai Bank
CLEARSTREAM Clearstream Bank SA
COLOMBIA Cititrust
CROACIA Zagrebacka Banka
CHIPRE BNP Paribas Portugal
REPUBLICA CHECA Citibank
DINAMARCA SEB DENMARK
DUBAI HSBC Bank Middle East - Dubai
EGIPTO Citibank
ESTONIA Swedbank AS
EUROCLEAR Euroclear
FINLANDIA Nordea Bank ABP
FRANCIA BNP Paribas
ALEMANIA BNP Paribas Frankfurt
GRECIA HSBC
HONG KONG Standard Chartered Bank
HUNGRIA Unicredit Bank Hungary Zrt
INDIA CITIBANK NA INDIA
INDONESIA Citibank
IRLANDA Euroclean BK SA NV
ISRAEL Citibank Israel
ITALIA BNP Paribas
JAPON Mizuho BK
KENIA SCB Kenya
LUXEMBURGO Euroclear
MALASIA HSBC Bank Malaysia Berhard
MEXICO Citibank
PAISES BAJOS BNP Paribas
NUEVA ZELANDA HSBC New Zealand
NIGERIA STANBIC Nigeria
NORUEGA Nordea Bank Norge ASA
PERU Citibank
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FILIPINAS
POLONIA
PORTUGAL
QATAR
RUMANIA
SINGAPUR
ESLOVAQUIA
ESLOVENIA
SUDAFRICA
COREA DEL SUR
ESPANA
SUECIA
SUIZA
TAIWAN
TAILANDIA
TURQUIA
UGANDA
REINO UNIDO

ESTADOS UNIDOS

ZAMBIA

Hay una lista actualizada disponible en el sitio web de la Gestora en www.seilernfunds.com.
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HSBC

Bank Handlowy W Warszawie
BNP Paribas Portugal

HSBC Middle East

Citibank Europe PLC Romania
DBS Bank Ltd

Citibank

UniCredit Banka Slovenia
Standard Chartered Bank
CITIBANK N.A.

Banco Bilbao de Vizcaya

SEB

UBS AG

Standard Chartered Bank
HSBC

Citibank

SCB Uganda

HSBC BK PLC

Brown Brothers Harriman & Co
SCB Zambia



ANEXO 5 — Clases de acciones

SEILERN WORLD GROWTH
Inversion inicial minima Comision de gestion Divisa Cubierta/no Situacion*
Tipo de clase Clase de accion anual en porcentaje cubierta
de accion del Valor Liquidativo
Institucional Seilern World Growth EUR U 1 2.000.000 EUR 0,75 por ciento. EUR No cubierta En emision
Seilern World Growth USD U 1 2.000.000 USD 0,75 por ciento. USD No cubierta En emision
Seilern World Growth GBP U 1 2.000.000 GBP 0,75 por ciento. GBP No cubierta En emision
Seilern World Growth CHF U 1 2.000.000 CHF 0,75 por ciento. CHF No cubierta En emision
Minorista Seilern World Growth USD HR | 500 USD 1,50 por ciento. USD Cubierta En emision
Seilern World Growth EUR UR | 500 EUR 1,50 por ciento. EUR No cubierta En emision
Seilern World Growth EUR HR | 500 EUR 1,50 por ciento. EUR Cubierta En emision
Seilern World Growth GBPUR | 500 GBP 1,50 por ciento. GBP No cubierta En emision
Seilern World Growth GBPHR | 500 GBP 1,50 por ciento. GBP Cubierta En emision
Seilern World Growth CHF HR | 500 CHF 1,50 por ciento. CHF Cubierta En emision
Limpia Seilern World Growth GBPH C | 500 GBP 0,85 por ciento. GBP Cubierta En emision
Seilern World Growth USD H C | 500 USD 0,85 por ciento. USD Cubierta En emision
Seilern World Growth EUR U C | 500 EUR 0,85 por ciento. EUR No cubierta En emision
Seilern World Growth EUR HC | 500 EUR 0,85 por ciento. EUR Cubierta En emision
Seilern World Growth GBP U C | 500 GBP 0,85 por ciento. GBP No cubierta En emision
Seilern World Growth CHF HC | 500 CHF 0,85 por ciento. CHF Cubierta En emision
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SEILERN EUROPA

Inversion inicial minima | Comision de gestion Divisa Cubierta/no Situacién*
Tipo de clase de Clase de accion anual en porcentaje cubierta
accion del Valor Liquidativo
Institucional Seilern Europa EUR U 1 1.000.000 EUR 0,75 por ciento. EUR No cubierta En emision
Seilern Europa CHF U I 1.000.000 CHF 0,75 por ciento. CHF No cubierta En emision
Minorista Seilern Europa EUR U R 500 EUR 1,50 por ciento. EUR No cubierta En emision
Seilern Europa EUR U R Cerrada a nuevas 0,50 por ciento. EUR No cubierta Cerrada
(Founders) suscripciones
Limpia Seilern Europa GBP H C Cerrada a nuevas 0,85 por ciento. GBP Cubierta Cerrada
suscripciones
Seilern Europa USD H C 500 USD 0,85 por ciento. USD Cubierta En emision
Seilern Europa EUR H C 500 EUR 0,85 por ciento. EUR Cubierta En emision
Seilern Europa GBP U C 500 GBP 0,85 por ciento. GBP No cubierta En emision
Seilern Europa CHF H C 500 CHF 0,85 por ciento. CHF Cubierta En emision
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SEILERN AMERICA

Inversién inicial minima | Comision de gestion Divisa Cubierta/no Situacién*
Tipo de clase de Clase de accion anual en porcentaje cubierta
accion del Valor Liquidativo

Institucional Seilern America USD U I 1.000.000 USD 0,75 por ciento. USD No cubierta En emision
Seilern America EUR H 1 1.000.000 EUR 0,75 por ciento. EUR Cubierta En emision
Seilern America EUR U 1 1.000.000 EUR 0,75 por ciento. EUR No cubierta En emision
Seilern America GBP H 1 1.000.000 GBP 0,75 por ciento. GBP Cubierta En emision
Seilern America GBP U 1 1.000.000 GBP 0,75 por ciento. GBP No cubierta En emision
Seilern America CHF U | 1.000.000 CHF 0,75 por ciento. CHF No cubierta En emision

Minorista Seilern America USD U R 500 USD 1,50 por ciento. USD No cubierta En emision
Seilern America EUR H R 500 EUR 1,50 por ciento. EUR Cubierta En emision
Seilern America EUR U R 500 EUR 1,50 por ciento. EUR No cubierta En emision
Seilern America GBP HR 500 GBP 1,50 por ciento. GBP Cubierta En emision
Seilern America GBP U R 500 GBP 1,50 por ciento. GBP No cubierta En emision

Limpia Seilern America GBP H C 500 GBP 0,85 por ciento. GBP Cubierta En emision
Seilern America USD H C 500 USD 0,85 por ciento. USD Cubierta En emision
Seilern America EUR H C 500 EUR 0,85 por ciento. EUR Cubierta En emision
Seilern America GBP U C 500 GBP 0,85 por ciento. GBP No cubierta En emision
Seilern America EUR U C 500 EUR 0,85 por ciento. EUR No cubierta En emision
Seilern America CHF H C 500 CHF 0,85 por ciento. CHF Cubierta En emision

*Esta columna indica «Nuevay si se ofrece por primera vez una clase de Acciones, «En emisiony» si una clase de Acciones se emite y «Extendiday si una clase de

Acciones se ha ofrecido, el Periodo de Oferta Inicial ha comenzado y continda, pero no se emiten mas Acciones.
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ANEXO 6 — Informacion sobre los mercados objetivo

Seilern America

Tipo de institucion: vehiculo de fondo OICVM
No complejo

Este Fondo es adecuado para todos los inversores que buscan un fondo que aspire a obtener una
revalorizacion del capital a largo plazo con un alto nivel de riesgo. El Fondo permitird un acceso
rapido a la inversion. El inversor debe estar preparado para soportar pérdidas. Es posible que este
Fondo no sea compatible para inversores fuera del mercado objetivo.

Seilern World Growth

Tipo de institucion: vehiculo de fondo OICVM
No complejo

Este Fondo es adecuado para todos los inversores que buscan un fondo que aspire a obtener una
revalorizacion del capital a largo plazo con un alto nivel de riesgo. El Fondo permitira un acceso
rapido a la inversion. El inversor debe estar preparado para soportar pérdidas. Es posible que este
Fondo no sea compatible para inversores fuera del mercado objetivo.

Seilern Europa

Tipo de institucion: vehiculo de fondo OICVM
No complejo

Este Fondo es adecuado para todos los inversores que buscan un fondo que aspire a obtener una
revalorizacion del capital a largo plazo con un alto nivel de riesgo. El Fondo permitird un acceso
rapido a la inversion. El inversor debe estar preparado para soportar pérdidas. Es posible que este
Fondo no sea compatible para inversores fuera del mercado objetivo.
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Inversion
sostenible significa
una inversién en
una actividad
econdémica que
contribuye a un
objetivo ambiental
o0 social, siempre
que la inversién no
perjudique
significativamente
ningun objetivo
ambiental o social y
que las empresas
participadas sigan
unas practicas de
buena gobernanza.

La Taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacién expuesto
en el Reglamento (UE)
2020/852, por el que
se establece una lista
de actividades
econdémicas
sostenibles desde el
punto de vista
ambiental. Dicho
Reglamento no
establece una lista de
actividades
econdmicas
sostenibles desde el
punto de vista social.
Las inversiones
sostenibles con un
objetivo ambiental
podrian ajustarse o no
a la Taxonomia.

ANEXOS SOBRE FINANZAS SOSTENIBLES

Nombre del Seilern Europa Identificador de 635400LUO7GGTBPLWLO7
producto: persona juridica:

Caracteristicas ambientales o sociales

éTiene este producto financiero un objetivo de inversion sostenible?

Y Si ° X No
Realizara un minimo de inversiones Promueve caracteristicas ambientales/sociales
sostenibles con un objetivo (E/S) y, aunque no tiene como objetivo una
. inversion sostenible
ambiental: % ) 7 L
tendra una proporcidn minima del % de

0 % en actividades econdmicas inversiones sostenibles

que se consideran sostenibles
desde el punto de vista ambiental
con arreglo a la Taxonomia de la

con un objetivo ambiental en actividades econémicas
que se consideran sostenibles desde el punto de vista
ambiental con arreglo a la Taxonomia de la UE

UE
0 % en actividades econémicas que no con un objetivo ambiental en actividades
se consideran sostenibles desde el econdmicas que no se consideran sostenibles

punto de vista ambiental con arreglo a

> desde el punto de vista ambiental con arreglo a la
la Taxonomia de la UE

Taxonomia de la UE

con un objetivo social

Realizara un minimo de inversiones X Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
sostenibles con un objetivo social: 0 % ninguna inversion sostenible

¢Qué caracteristicas ambientales o sociales promueve este producto financiero?

N

4
%



Los indicadores de
sostenibilidad
miden cémo se
alcanzan las
caracteristicas
ambientales o
sociales promovidas
por el producto
financiero.

Los principales
impactos adversos
son los impactos
negativos mas
significativos de las
decisiones de
inversion en los
factores de
sostenibilidad
relacionados con
asuntos
ambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los
derechos humanos y
la lucha contra la
corrupcién y el
soborno.

El Fondo promueve caracteristicas ambientales o sociales en las areas de ética empresarial,
gobierno corporativo, impacto ambiental de productos y servicios, emisiones, efluentes y
residuos, capital humano y derechos humanos y uso de los recursos en la cadena de
suministro, si se dispone de estos datos, y prioriza la inversidn en las empresas que tengan:

= unas politicas ambientales sdlidas relacionadas con la contaminacién y la produccién
sostenible, lo que también puede incluir empresas que se esfuercen activamente para
mejorar su huella ambiental, el abastecimiento sostenible, el reciclaje, el tratamiento de
residuos y el uso de materiales y para reducir sus emisiones y su consumo de energia; o

= unas politicas sélidas en materia de caracteristicas sociales, como el trato justo de los
trabajadores y el trato justo de sus socios comerciales;

y que tengan unas buenas practicas de gobierno corporativo, como una direccion sélida y
estable, y gestionen el negocio en interés de los accionistas a largo plazo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de
cada una de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

La consecucién de las caracteristicas sociales y ambientales del Subfondo se mide:

=  cuantitativamente, directamente a través de los datos recogidos por el equipo
interno de investigacién del Gestor de Inversiones, asi como indirectamente a
través de datos y fuentes informativas de terceros (incluido a través de socios
externos, que pueden comprender a Sustainalytics, Morningstar Direct o ISS, que
proporcionan informes e informaciéon sobre la exposicion de una empresa a los
factores ESG, asi como la gestion por parte de la empresa de los riesgos ESG
asociados a dichos factores); y

=  cualitativamente, en el sentido de que el Gestor de Inversiones debe evaluar cada
parametro caso por caso para determinar si alguno de los factores pone en peligro
la sostenibilidad global del negocio.

Los datos evaluados incluyen pardmetros de ética empresarial, gobierno corporativo,
impacto ambiental de productos y servicios, emisiones, efluentes y residuos, capital
humano y derechos humanos y uso de los recursos en la cadena de suministro, si se
dispone de estos datos.

é¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende realizar parcialmente y como contribuye la inversion
sostenible a tales objetivos?

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

¢Por qué las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende
realizar parcialmente no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de
inversion sostenible ambiental o social?

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de impactos adversos en los
factores de sostenibilidad?

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.
¢Cémo se alinean las inversiones sostenibles con las Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores sobre las empresas y los

derechos humanos de las Naciones Unidas? Detalles:

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.



La Taxonomia de la UE establece un principio de «no causar un perjuicio
significativo» por el que las inversiones alineadas con la Taxonomia no deben
perjudicar significativamente los objetivos de la Taxonomia de la UE y que va
acompariado de criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios
de la UE para las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles. Las
inversiones subyacentes a la parte restante de dicho producto financiero no tienen
en cuenta los criterios de la UE para las actividades econdmicas ambientalmente
sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente
ningun objetivo ambiental o social.

Ty éConsidera este producto financiero los principales impactos adversos en los
“ factores de sostenibilidad?

X

Si

Al administrar el Fondo, el Gestor de Inversiones considera los principales impactos
adversos («PAl», por sus siglas en inglés) de las decisiones de inversidn en los factores
de sostenibilidad y excluye a las empresas que presentan riesgos ambientales y
sociales significativos. Los PAI especificos que el Gestor de Inversiones ha identificado
y tendra en cuenta son los siguientes:

=  Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) (PAl 1y 3)
Nivel de cualquier tipo de GEI emitido por una empresa, medido en volumen e
intensidad.

=  Emisiones de carbono (PAI 2)
En concreto, y ademds de las emisiones de GEl, el nivel de diéxido de carbono
equivalente que emite una empresa, medido en volumen e intensidad
(contaminacion).

= Exposicidon a combustibles fésiles (PAI 4)
Industrias que obtienen ingresos de la prospeccién, mineria, extraccién,
distribucion o refinacion de combustibles sélidos, liquidos o gaseosos (es decir,
carbon, petrdleo, gas natural)

= Cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PAI 10)
Vigilar que las empresas, como minimo, cumplan con las responsabilidades
fundamentales en los dmbitos de derechos humanos, trabajo, medioambiente y
lucha contra la corrupcidn.

= Exposicién a armas controvertidas (14)
Industrias que obtienen ingresos de la fabricacion o venta de armas
controvertidas (es decir, minas terrestres antipersonas, municiones en racimo y
armas quimicas, bioldgicas, radioldgicas y nucleares)

No



La estrategia de
inversion guia las
decisiones de
inversion en
funcion de factores
como los objetivos
de inversiény la

tolerancia al riesgo.

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de inversion del Fondo es conseguir una revalorizacién del capital a través de la
inversidn en acciones o valores de renta variable (a saber, warrants sobre acciones y bonos
convertibles) de empresas de maxima calidad que coticen en bolsas de valores de paises
europeos de la OCDE. El Fondo podra comprar valores denominados en cualquiera de las
principales divisas convertibles de los paises europeos de la OCDE. El Fondo invertira en
grandes empresas de éxito con historiales probados y una alta previsibilidad del crecimiento
futuro de los beneficios. Por lo general, estas empresas tendran la mayoria o la totalidad de
las caracteristicas siguientes: (i) empresas multinacionales con una exposicion a las
economias en rapido crecimiento del mundo; (ii) demanda constante y no ciclica de sus
productos o servicios; (iii) un historial de crecimiento superior de los beneficios en los
ultimos diez afios; (iv) productos o servicios de marcas globales solicitados con frecuencia
por los consumidores de los mercados desarrollados; (v) potencial de crecimiento
consistente de los beneficios a largo plazo; (vi) alta rentabilidad del capital que refleja una
ventaja tecnoldgica sobre sus competidores o la singularidad de sus productos o servicios;
(vii) una gestidn dinamica y; (viii) recursos internos suficientes para financiar su desarrollo
global y mantener su posicidn competitiva (el Gestor de Inversiones considera que estas
caracteristicas son criterios de «Crecimiento de calidad»).

No se propone concentrar la inversidon en un sector industrial concreto ni limitar el importe
que puede invertirse en un pais concreto.

Los valores en los que el Fondo puede invertir se negociaran en cualquiera de los Mercados
Regulados.

El indice MSCI Europe TR es el indice de referencia frente al que se compara la rentabilidad
del Fondo. Los detalles de la rentabilidad del Fondo en relacidn con el indice de referencia se
encuentran en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) del Fondo y en
determinada documentacién de promocion comercial. El indice de referencia se usa con
fines meramente ilustrativos. El Fondo estd gestionado activamente vy, si bien una proporcion
de los activos del Fondo ocasionalmente podrdn ser componentes del indice de referencia y
tener ponderaciones similares a este, el Gestor de Inversiones podrd, a su entera discrecion,
invertir una proporcién significativa del Fondo en activos que no estén incluidos en el indice
de referencia, o con ponderaciones diferentes a las de este. No existe ninguna garantia de
que la rentabilidad del Fondo vaya a igualar o superar la del indice de referencia.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion
utilizados para seleccionar las inversiones a fin de alcanzar cada una de las
caracteristicas ambientales o sociales promovidas por este producto
financiero?

Las exclusiones de ESG se incorporan a lo largo de cada etapa del proceso de
seleccién de inversiones. En primer lugar, el Gestor de Inversiones descarta a las
empresas de paises no pertenecientes a la OCDE. El objeto es admitir Unicamente a
las empresas de paises que estan comprometidos con la democracia, la proteccién
de los derechos humanos y unos mercados libres, abiertos y transparentes.

A continuacion, el Gestor de Inversiones aplica determinadas exclusiones sectoriales,
en funcién de las actividades empresariales que ha determinado que podrian no ser
sostenibles, para descartar a las empresas que operan en estos sectores. Estos son:
(i) telecomunicaciones; (ii) automaviles; (iii) tabaco; (iv) energia (incluidos petréleo,
gas y combustibles consumibles); (v) banca; (vii) industrias pesadas (incluidos el
sector aeroespacial y de defensa); (ix) metales y mineria; (x) servicios publicos de
suministro (incluidos electricidad, gas y agua).

El Gestor de Inversiones también excluye a las empresas que operan en la
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produccion de armas controvertidas y los fabricantes de armas.

El Gestor de Inversiones aplica ademas filtros de exclusién iniciales para descartar a
las empresas que han sido objeto de problemas ESG significativos (como dafios a la
reputacion, sanciones legales por contaminacién o riesgo de huelga debido a unas
condiciones de trabajo inseguras).

A continuacién, las empresas deben superar las pruebas del Gestor de Inversiones
para un Crecimiento de calidad, que incluye elementos ESG.

Finalmente, como parte de su supervisiéon continua de las inversiones del Fondo,
cuando el analisis continuo detecte que una empresa en la que ya se ha invertido ha
dejado de tener un buen comportamiento en alguna de las dreas E, S o G, el Gestor
de Inversiones:

= evaluard el grado en que el incumplimiento de las caracteristicas E, S 0 G
interfiere con la sostenibilidad global de la actividad de la empresa;

= en la medida de lo posible, dialogard con la direcciéon de la empresa sobre el
problema, si se considera que el incumplimiento pone en peligro la
sostenibilidad global de la actividad de la empresa; y

=  sila direccion decide no tomar medidas y se determina que el problema afecta
negativamente a la sostenibilidad global de la actividad de la empresa, eliminara
su posicidn y reasignara capital de la empresa infractora a empresas que si
promuevan unas caracteristicas sostenibles.

Los elementos descritos anteriormente son vinculantes y no existe margen para que
se eluda ninguno de ellos.
¢Cudl es el tipo minimo comprometido para reducir el alcance de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de esa estrategia de
inversion?

No se aplica ningun tipo minimo comprometido al Fondo.
¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las
empresas participadas?

El Fondo excluye a las empresas de paises no pertenecientes a la OCDE y a las
empresas que hayan sido objeto de problemas ESG significativos, incluidos los
problemas de gobernanza.

También quedan excluidas las empresas que no superen las pruebas del Gestor de
Inversiones respecto del Crecimiento de calidad. Uno de los principales objetivos de
esta etapa de investigacion del Crecimiento de calidad son las pruebas basadas en la
gobernanza, incluido el respeto de la normativa local en relacidn con la contaminacion
del aire y el agua o la eficiencia energética, el impulso de los derechos humanos, el
fomento del compromiso de los empleados y la promociéon de entornos de trabajo
seguros para sus empleados directos y, en su caso, para los empleados de las
empresas ascendentes o descendentes en sus cadenas de suministro.

¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

El Gestor de Inversiones utiliza una metodologia vinculante de seleccion de inversiones
gue se ajusta a las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el Fondo y que se
aplica al menos al 95 % de la cartera del Subfondo. La parte restante (<5 %) de la cartera
no se ajusta a las caracteristicas promovidas y consta de activos liquidos (efectivo, liquidez
con caracter complementario, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario y

fondos del mercado monetario).
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N.2 1 Alineadas con

caracteristicas E/S

Inversiones

N.2 2 Otras

N.2 1 Alineadas con caracteristicas E/S incluyen las inversiones del producto financiero utilizadas para alcanzar
las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.2 2 Otras incluyen las inversiones restantes del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
ambientales o sociales ni estdn calificadas como inversiones sostenibles.

¢Como alcanza el uso de derivados las caracteristicas ambientales o sociales
promovidas por el producto financiero?

N/A — El Subfondo no utiliza derivados para alcanzar las caracteristicas ambientales o
sociales que promueve.

¢En qué medida minima estdn las inversiones sostenibles con un objetivo
ambiental alineadas con la Taxonomia de la UE?

El O % de las inversiones sostenibles del Subfondo tiene un objetivo ambiental alineado con
la Taxonomia de la UE.

Los dos grdficos siguientes muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se ajustan a
la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar la
armonizacion taxonomica de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la armonizacion
taxonomica en relacion con todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la armonizacion taxonémica tnicamente en
relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*

Wl Taxonomy-aligned Wl Taxonomy-aligned

Other investments Other investments

100% 100%

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» consisten en todas las exposiciones soberanas

¢Cudl es el porcentaje minimo de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?

El 0 % del Valor Liquidativo del Subfondo.

éCual es el porcentaje minimo de inversiones sostenibles con un objetivo
ambiental que no se ajustan a la Taxonomia de la UE?

N/A — El Subfondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.
¢éCual es el porcentaje minimo de inversiones socialmente sostenibles?

N/A — El Subfondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.
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éQué inversiones se incluyen en «N.2 2 Otras», cudl es su proposito y existen
salvaguardas ambientales o sociales minimas?

Las inversiones «N.2 2 Otras» incluyen activos liquidos (efectivo, liquidez con
caracter complementario, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado
monetario y fondos del mercado monetario) mantenidos con fines de una gestion
eficiente de la cartera para atender los requisitos cotidianos del Fondo.

éSe designa un indice especifico como referencia para determinar si este producto financiero
esta alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve?

No.

¢Como esta el indicador de referencia continuamente alineado con cada una
de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto
financiero?

N/A

¢Como se garantiza de forma continua la alineacion de la estrategia de
inversion con la metodologia del indice?

N/A
¢En qué se diferencia el indice designado de un indice general relevante?

N/A

¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

N/A

;cl‘@ éDoénde puedo encontrar mads informacion especifica del producto en linea?

Puede encontrar mas informacion especifica del producto en

https://www.seilernfunds.com/.
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La Taxonomia de la
UE es un sistema de
clasificacion
expuesto en el
Reglamento (UE)
2020/852, por el
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una lista de
actividades
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ambiental. Dicho
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establece una lista
de actividades
econdémicas
sostenibles desde el
punto de vista
social. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo ambiental
podrian ajustarse o
no a la Taxonomia.

Nombre del Seilern America
producto:

Identificador de 6354003DCZCMOCXR3228
persona juridica:

Caracteristicas ambientales o sociales

¢éTiene este producto financiero un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
ambiental: %

0 % en actividades econdmicas
gue se consideran sostenibles
desde el punto de vista
ambiental con arreglo a la
Taxonomia de la UE

0 % en actividades econdmicas
que no se consideran
sostenibles desde el punto de
vista ambiental con arreglo a
la Taxonomia de la UE

Realizara un minimo de inversiones

sostenibles con un objetivo social: 0 %

° Xx No

Promueve caracteristicas ambientales/sociales
(E/S) y, aunque no tiene como objetivo una
inversion sostenible,
tendra una proporcién minima del ___ % de
inversiones sostenibles
con un objetivo ambiental en actividades
econdmicas que se consideran sostenibles
desde el punto de vista ambiental con arreglo
a la Taxonomia de la UE

con un objetivo ambiental en actividades
econdmicas que no se consideran sostenibles
desde el punto de vista ambiental con arreglo a la
Taxonomia de la UE

con un objetivo social

X Promueve caracteristicas E/S, pero no realizara
ninguna inversion sostenible

¢Qué caracteristicas ambientales o sociales promueve este producto financiero?
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Los indicadores de
sostenibilidad
miden cémo se
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ambientales o
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Los principales impactos
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impactos negativos mas
significativos de las
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en los factores de
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relacionados con asuntos
ambientales, sociales y
laborales, el respeto de
los derechos humanos y
la lucha contra la
corrupcion y el soborno.

El Fondo promueve caracteristicas ambientales o sociales en las areas de ética empresarial,
gobierno corporativo, impacto ambiental de productos y servicios, emisiones, efluentes y residuos,
capital humano y derechos humanos y uso de los recursos en la cadena de suministro, si se dispone
de estos datos, y prioriza la inversion en las empresas que tengan:

= unas politicas ambientales soélidas relacionadas con la contaminacién y la produccion
sostenible, lo que también puede incluir empresas que se esfuercen activamente para mejorar
su huella ambiental, el abastecimiento sostenible, el reciclaje, el tratamiento de residuos y el
uso de materiales y para reducir sus emisiones y su consumo de energia; o

= unas politicas solidas en materia de caracteristicas sociales, como el trato justo de los
trabajadores y el trato justo de sus socios comerciales;

y que tengan unas buenas practicas de gobierno corporativo, como una direccién sélida y estable, y
gestionen el negocio en interés de los accionistas a largo plazo.

¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una
de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

La consecucion de las caracteristicas sociales y ambientales del Subfondo se mide:

= cuantitativamente, directamente a través de los datos recogidos por el equipo interno de
investigacién del Gestor de Inversiones, asi como indirectamente a través de datos y fuentes
informativas de terceros (incluido a través de socios externos, que pueden comprender a
Sustainalytics, Morningstar Direct o ISS, que proporcionan informes e informacion sobre la
exposicion de una empresa a los factores ESG, asi como la gestion por parte de la empresa
de los riesgos ESG asociados a dichos factores); y

= cualitativamente, en el sentido de que el Gestor de Inversiones debe evaluar cada
pardmetro caso por caso para determinar si alguno de los factores pone en peligro la
sostenibilidad global del negocio.

Los datos evaluados incluyen pardmetros de ética empresarial, gobierno corporativo, impacto

ambiental de productos y servicios, emisiones, efluentes y residuos, capital humano y derechos
humanos y uso de los recursos en la cadena de suministro, si se dispone de estos datos.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende realizar parcialmente y como contribuye la inversion sostenible a tales
objetivos?

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

¢éPor qué las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende realizar
parcialmente no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible
ambiental o social?

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de impactos adversos en los factores de
sostenibilidad?

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.
éComo se alinean las inversiones sostenibles con las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores sobre las empresas y los derechos humanos de las

Naciones Unidas? Detalles:

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.
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La Taxonomia de la UE establece un principio de «no causar un perjuicio significativo» por el
que las inversiones alineadas con la Taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la Taxonomia de la UE y que va acompafiado de criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas ambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes a la
parte restante de dicho producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar de manera significativa ningun
objetivo ambiental o social.

Ty éConsidera este producto financiero los principales impactos adversos en los
“ factores de sostenibilidad?

X Si

Al administrar el Fondo, el Gestor de Inversiones considera los principales impactos
adversos («PAl», por sus siglas en inglés) de las decisiones de inversidn en los factores
de sostenibilidad y excluye a las empresas que presentan riesgos ambientales y
sociales significativos. Los PAI especificos que el Gestor de Inversiones ha identificado
y tendra en cuenta son los siguientes:

=  Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) (PAl 1y 3)
Nivel de cualquier tipo de GEI emitido por una empresa, medido en volumen e
intensidad.

=  Emisiones de carbono (PAI 2)
En concreto, y ademds de las emisiones de GEl, el nivel de diéxido de carbono
equivalente que emite una empresa, medido en volumen e intensidad
(contaminacion).

= Exposicidon a combustibles fdsiles (PAI 4)
Industrias que obtienen ingresos de la prospeccién, mineria, extraccién,
distribucion o refinacion de combustibles sélidos, liquidos o gaseosos (es decir,
carbon, petrdleo, gas natural)

=  Cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PAI 10)
Vigilar que las empresas, como minimo, cumplan con las responsabilidades
fundamentales en los dmbitos de derechos humanos, trabajo, medioambiente y
lucha contra la corrupcidn.

= Exposicién a armas controvertidas (14)
Industrias que obtienen ingresos de la fabricacion o venta de armas
controvertidas (es decir, minas terrestres antipersonas, municiones en racimo y

armas quimicas, bioldgicas, radioldgicas y nucleares)

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de inversién del Fondo es conseguir una revalorizacion del capital a través de la
inversidon en acciones o valores de renta variable (a saber, warrants sobre acciones y bonos



convertibles) emitidos por empresas de alta calidad que coticen en bolsas de valores de paises de la
OCDE. Se invertira principalmente en acciones de emisores establecidos en Estados Unidos y los
paises norteamericanos de la OCDE. El Fondo podra comprar valores denominados en cualquiera de
las principales divisas convertibles de los paises miembros de la OCDE. El Fondo invertira en grandes
empresas de éxito con historiales probados y una alta previsibilidad del crecimiento futuro de los
beneficios. Por lo general, estas empresas tendran la mayoria o la totalidad de las caracteristicas
siguientes: (i) empresas multinacionales con una exposicién a las economias en rdpido crecimiento
del mundo; (ii) demanda constante y no ciclica de sus productos o servicios; (iii) un historial de
crecimiento ininterrumpido de los beneficios en los Ultimos diez afios; (iv) productos o servicios de
marcas globales solicitados con frecuencia por los consumidores de los mercados desarrollados; (v)
potencial de crecimiento consistente de los beneficios a largo plazo; (vi) alta rentabilidad del capital
que refleja una ventaja tecnoldgica sobre sus competidores o la singularidad de sus productos o
servicios; (vii) una gestién dinamica y; (viii) recursos internos suficientes para financiar su desarrollo
global y mantener su posicion competitiva (el Gestor de Inversiones considera que estas
caracteristicas son criterios de «Crecimiento de calidad»).

No se propone concentrar la inversion en un sector industrial concreto ni limitar el importe que
puede invertirse en un pais concreto.

Los valores en los que el Fondo puede invertir se negociardn en cualquiera de los Mercados
Regulados.

El indice S&P 500 TR es el indice de referencia frente al que se compara la rentabilidad del Fondo. Los
detalles de la rentabilidad del Fondo en relacién con el indice de referencia se encuentran en el
documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) del Fondo y en determinada
documentacion de promocion comercial. El indice de referencia se usa con fines meramente
ilustrativos. El Fondo esta gestionado activamente vy, si bien una proporcién de los activos del Fondo
ocasionalmente podran ser componentes del indice de referencia y tener ponderaciones similares a
este, el Gestor de Inversiones podra, a su entera discrecidn, invertir una proporcion significativa del
Fondo en activos que no estén incluidos en el indice de referencia, o con ponderaciones diferentes a
las de este. No existe ninguna garantia de que la rentabilidad del Fondo vaya a igualar o superar la del
indice de referencia.

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones a fin de alcanzar cada una de las caracteristicas ambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?

Las exclusiones de ESG se incorporan a lo largo de cada etapa del proceso de seleccion de
inversiones. En primer lugar, el Gestor de Inversiones descarta a las empresas de paises no
pertenecientes a la OCDE. El objeto es admitir Unicamente a las empresas de paises que estan
comprometidos con la democracia, la proteccién de los derechos humanos y unos mercados libres,
abiertos y transparentes.

A continuacién, el Gestor de Inversiones aplica determinadas exclusiones sectoriales, en funcién de
las actividades empresariales que ha determinado que podrian no ser sostenibles, para descartar a
las empresas que operan en estos sectores. Estos son: (i) telecomunicaciones; (ii) automaviles; (iii)
tabaco; (iv) energia (incluidos petréleo, gas y combustibles consumibles); (v) banca; (vii) industrias
pesadas (incluidos el sector aeroespacial y de defensa); (ix) metales y mineria; (x) servicios publicos
de suministro (incluidos electricidad, gas y agua).

El Gestor de Inversiones también excluye a las empresas que operan en la producciéon de armas
controvertidas y los fabricantes de armas.

El Gestor de Inversiones aplica ademas filtros de exclusidn iniciales para descartar a las empresas
que han sido objeto de problemas ESG significativos (como dafios a la reputacidn, sanciones legales
por contaminacion o riesgo de huelga debido a unas condiciones de trabajo inseguras).

A continuacion, las empresas deben superar las pruebas del Gestor de Inversiones para un
Crecimiento de calidad, que incluye elementos ESG.
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Finalmente, como parte de su supervisién continua de las inversiones del Fondo, cuando el analisis
continuo detecte que una empresa en la que ya se ha invertido ha dejado de tener un buen
comportamiento en alguna de las areas E, S o G, el Gestor de Inversiones:

= evaluard el grado en que el incumplimiento de las caracteristicas E, S o G interfiere con la
sostenibilidad global de la actividad de la empresa;

= en la medida de lo posible, dialogard con la direccidon de la empresa sobre el problema, si se
considera que el incumplimiento pone en peligro la sostenibilidad global de la actividad de la
empresa; y

=  sila direccion decide no tomar medidas y se determina que el problema afecta negativamente
a la sostenibilidad global de la actividad de la empresa, eliminara su posicion y reasignara
capital de la empresa infractora a empresas que si promuevan unas caracteristicas sostenibles.

Los elementos descritos anteriormente son vinculantes y no existe margen para que se eluda
ninguno de ellos.

¢Cudl es el tipo minimo comprometido para reducir el alcance de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de esa estrategia de inversion?

No se aplica ningln tipo minimo comprometido al Fondo.
é¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas
participadas?

El Fondo excluye a las empresas de paises no pertenecientes a la OCDE y a las empresas que hayan
sido objeto de problemas ESG significativos, incluidos los problemas de gobernanza.

También quedan excluidas las empresas que no superen las pruebas del Gestor de Inversiones
respecto del Crecimiento de calidad. Uno de los principales objetivos de esta etapa de investigacién
del Crecimiento de calidad son las pruebas basadas en la gobernanza, incluido el respeto de la
normativa local en relacidon con la contaminacion del aire y el agua o la eficiencia energética, el
impulso de los derechos humanos, el fomento del compromiso de los empleados y la promocidon de
entornos de trabajo seguros para sus empleados directos y, en su caso, para los empleados de las
empresas ascendentes o descendentes en sus cadenas de suministro.

1 éCudl es la asignacidn de activos prevista para este producto financiero?

O
| ra

El Gestor de Inversiones utiliza una metodologia vinculante de seleccion de inversiones que
se ajusta a las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el Fondo y que se aplica
al menos al 95 % de la cartera del Subfondo. La parte restante (<5 %) de la cartera no se
ajusta a las caracteristicas promovidas y consta de activos liquidos (efectivo, liquidez con
caracter complementario, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario y
fondos del mercado monetario).

N.2 1 Alineadas con

caracteristicas E/S

Inversiones

N.2 2 Otras

N.2 1 Alineadas con caracteristicas E/S incluyen las inversiones del producto financiero utilizadas para alcanzar las
caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto financiero.

N.2 2 Otras incluyen las inversiones restantes del producto financiero que no se ajustan a las caracteristicas
ambientales o sociales ni estan calificadas como inversiones sostenibles.



Las actividades
alineadas con la
taxonomia se expresan
COmMO una proporcion
de:

- facturacion que
refleja la parte de
los ingresos
proveniente de las
actividades
ecoldgicas de las
empresas
participadas

- gastos de capital

(CapEx, por su

acrénimo en

inglés) que
muestran las
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas
participadas, por
ejemplo, para una
transicién a una
economia verde
gastos de
explotacion (OpEx,
por su acrénimo en
inglés) que reflejan
las actividades
operativas
ecoldgicas de las
empresas
participadas.

son
inversiones sostenibles
con un objetivo
ambiental que no tienen
en cuenta los criterios
para las actividades
econdmicas sostenibles
desde el punto de vista
ambiental en el marco
de la Taxonomia de la
UE.

F A

Las actividades

facilitadoras posibilitan
directamente que otras
actividades realicen una
contribucion sustancial . ]
a un objetivo ambiental. -

Las actividades de
transicion son
actividades para las que
aun no se dispone de
alternativas bajas en
carbono vy, entre otras
cualidades, tienen unos
niveles de emision de
gases de efecto
invernadero que se
corresponden con el
mejor rendimiento.

¥
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¢Como alcanza el uso de derivados las caracteristicas ambientales o sociales
promovidas por el producto financiero?

N/A — El Subfondo no utiliza derivados para alcanzar las caracteristicas ambientales o
sociales que promueve.

¢En qué medida minima estdn las inversiones sostenibles con un objetivo ambiental
alineadas con la Taxonomia de la UE?

El 0 % de las inversiones sostenibles del Subfondo tiene un objetivo ambiental alineado con
la Taxonomia de la UE.

Los dos grdficos siguientes muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se
ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
determinar la armonizacion taxonémica de los bonos soberanos*, el primer grdfico
muestra la armonizacion taxonémica en relacion con todas las inversiones del producto
financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
armonizacion taxonémica unicamente en relacién con las inversiones del producto
financiero distintas de los bonos soberanos.

2. Taxonomy-alignment of investments
excluding sovereign bonds*

1. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds*

W Taxonomy-aligned Wl Taxonomy-aligned

Other investments Other investments

100% 100%

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» consisten en todas las exposiciones
soberanas

éCudl es el porcentaje minimo de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?

El 0 % del Valor Liquidativo del Subfondo.

éCual es el porcentaje minimo de inversiones sostenibles con un objetivo ambiental
gue no se ajustan a la Taxonomia de la UE?

N/A — El Subfondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.
¢Cual es el porcentaje minimo de inversiones socialmente sostenibles?

N/A — El Subfondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

éQué inversiones se incluyen en «N.2 2 Otras», cudl es su propdsito y existen
salvaguardas ambientales o sociales minimas?

Las inversiones «N.2 2 Otras» incluyen activos liquidos (efectivo, liquidez con caracter
complementario, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario y fondos del
mercado monetario) mantenidos con fines de una gestidn eficiente de la cartera para atender
los requisitos cotidianos del Fondo.

é¢Se designa un indice especifico como referencia para determinar si este



producto financiero esta alineado con las caracteristicas ambientales o
sociales que promueve?

No.
Los indicadores de é¢Cémo estd el indicador de referencia continuamente alineado con cada una
referencia son indices de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto
para medir si el financiero?
producto financiero
alcanza las N/A

caracteristicas
ambientales o sociales

U e ¢Como se garantiza de forma continua la alineacion de la estrategia de

inversion con la metodologia del indice?
N/A
¢En qué se diferencia el indice designado de un indice general relevante?

N/A

¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

N/A

:CI“’E é¢Donde puedo encontrar mas informacion especifica del producto en linea?

Puede encontrar mas informacion especifica del producto en https://www.seilernfunds.com/.


https://www.seilernfunds.com/

Nombre del Seilern World Growth Fund
producto:

Inversion

sostenible

significa una

inversion en una

actividad

econdémica que
contribuye a

un objetivo
ambiental o social,
siempre que la
inversion no
perjudique
significativamente
ningun objetivo
ambiental o social
y que las
empresas
participadas sigan

La Taxonomia de la

UE es un sistema de

clasificacion
expuesto en el
Reglamento (UE)
2020/852, por el
que se establece
una lista de
actividades
econdémicas
sostenibles desde
el punto de vista
ambiental. Dicho
Reglamento no
establece una lista
de actividades
econdémicas

sostenibles desde el

punto de vista
social. Las
inversiones
sostenibles con un
objetivo ambiental
podrian ajustarse o
no a la Taxonomia.

Identificador de
persona juridica:

635400BVTUXMO7TWJV58

Caracteristicas ambientales o sociales

¢éTiene este producto financiero un objetivo de inversion sostenible?

o0 Si

Realizara un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo
ambiental: %

0 % en actividades
econdmicas que se
consideran sostenibles
desde el punto de vista
ambiental con arreglo a la
Taxonomia de la UE

0 % en actividades
econdmicas que no se
consideran sostenibles
desde el punto de vista
ambiental con arreglo a la
Taxonomia de la UE

Realizard un minimo de inversiones
sostenibles con un objetivo social:
0%

° X No

Promueve caracteristicas
ambientales/sociales (E/S) y, aunque no tiene
como objetivo una inversidn sostenible,
tendra una proporcion minima del __ % de
inversiones sostenibles
con un objetivo ambiental en actividades
econdmicas que se consideran
sostenibles desde el punto de vista
ambiental con arreglo a la Taxonomia de
la UE

con un objetivo ambiental en actividades
econdmicas que no se consideran
sostenibles desde el punto de vista
ambiental con arreglo a la Taxonomia de
la UE

con un objetivo social

X Promueve caracteristicas E/S, pero no
realizara ninguna inversion sostenible

¢Qué caracteristicas ambientales o sociales promueve este producto financiero?



Los indicadores de
sostenibilidad miden
como se alcanzan las
caracteristicas

ambientales o sociales

promovidas por el
producto financiero.

Los principales
impactos adversos
son los impactos
negativos mas
significativos de las
decisiones de
inversion en los
factores de
sostenibilidad
relacionados con

asuntos ambientales,

El Fondo promueve caracteristicas ambientales o sociales en las dreas de ética empresarial,
gobierno corporativo, impacto ambiental de productos y servicios, emisiones, efluentes vy
residuos, capital humano y derechos humanos y uso de los recursos en la cadena de suministro, si
se dispone de estos datos, y prioriza la inversidn en las empresas que tengan:

= unas politicas ambientales sdlidas relacionadas con la contaminaciéon y la produccion
sostenible, lo que también puede incluir empresas que se esfuercen activamente para
mejorar su huella ambiental, el abastecimiento sostenible, el reciclaje, el tratamiento de
residuos y el uso de materiales y para reducir sus emisiones y su consumo de energia; o

= unas politicas sdlidas en materia de caracteristicas sociales, como el trato justo de los
trabajadores y el trato justo de sus socios comerciales;

Yy que tengan unas buenas practicas de gobierno corporativo, como una direccidn sélida y estable,
y gestionen el negocio en interés de los accionistas a largo plazo.

éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada una
de las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por este producto financiero?

La consecucion de las caracteristicas sociales y ambientales del Subfondo se mide:

=  cuantitativamente, directamente a través de los datos recogidos por el equipo interno de
investigacion del Gestor de Inversiones, asi como indirectamente a través de datos y fuentes
informativas de terceros (incluido a través de socios externos, que pueden comprender a
Sustainalytics, Morningstar Direct o ISS, que proporcionan informes e informacién sobre la
exposicion de una empresa a los factores ESG, asi como la gestidn por parte de la empresa de

los riesgos ESG asociados a dichos factores); y

= cualitativamente, en el sentido de que el Gestor de Inversiones debe evaluar cada parametro
caso por caso para determinar si alguno de los factores pone en peligro la sostenibilidad

global del negocio.

Los datos evaluados incluyen parametros de ética empresarial, gobierno corporativo, impacto
ambiental de productos y servicios, emisiones, efluentes y residuos, capital humano y derechos

humanos y uso de los recursos en la cadena de suministro, si se dispone de estos datos.

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende realizar parcialmente y como contribuye la inversiéon sostenible a tales

objetivos?

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

éPor qué las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende realizar
parcialmente no causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion

sostenible ambiental o social?

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

sociales y laborales, el sostenibilidad?

respeto de los
derechos humanos y
la lucha contra la
corrupcién y el
soborno.

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

¢Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de impactos adversos en los factores de



¢Coémo se alinean las inversiones sostenibles con las Directrices de la OCDE para Empresas
Multinacionales y los Principios rectores sobre las empresas y los derechos humanos de las
Naciones Unidas? Detalles:

N/A — El Fondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

La Taxonomia de la UE establece un principio de «no causar un perjuicio significativo» por
el que las inversiones alineadas con la Taxonomia no deben perjudicar significativamente
los objetivos de la Taxonomia de la UE y que va acompariado de criterios especificos de la
UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las
inversiones subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE
para las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles. Las inversiones
subyacentes a la parte restante de dicho producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la UE para las actividades econdmicas ambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar de manera significativa
ningun objetivo ambiental o social.

éConsidera este producto financiero los principales impactos adversos en los
factores de sostenibilidad?

Si

Al administrar el Fondo, el Gestor de Inversiones considera los principales impactos
adversos («PAl», por sus siglas en inglés) de las decisiones de inversidn en los factores
de sostenibilidad y excluye a las empresas que presentan riesgos ambientales y
sociales significativos. Los PAI especificos que el Gestor de Inversiones ha identificado
y tendra en cuenta son los siguientes:

=  Emisiones de gases de efecto invernadero (GEI) (PAI 1y 3)
Nivel de cualquier tipo de GEI emitido por una empresa, medido en volumen e
intensidad.

=  Emisiones de carbono (PAI 2)
En concreto, y ademas de las emisiones de GEl, el nivel de diéxido de carbono
equivalente que emite una empresa, medido en volumen e intensidad
(contaminacion).

= Exposicidon a combustibles fdsiles (PAI 4)
Industrias que obtienen ingresos de la prospeccidn, mineria, extraccion,
distribucion o refinacién de combustibles sélidos, liquidos o gaseosos (es decir,
carbédn, petréleo, gas natural)

=  Cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas (PAI 10)
Vigilar que las empresas, como minimo, cumplan con las responsabilidades
fundamentales en los dmbitos de derechos humanos, trabajo, medioambiente y
lucha contra la corrupcién.



= Exposicidn a armas controvertidas (14)
Industrias que obtienen ingresos de la fabricacion o venta de armas
controvertidas (es decir, minas terrestres antipersonas, municiones en racimo y
armas quimicas, bioldgicas, radioldgicas y nucleares)

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El objetivo de inversién del Fondo es conseguir una revalorizacion del capital a través de la
inversién en acciones o valores de renta variable (a saber, warrants sobre acciones y bonos
convertibles) de empresas de maxima calidad que coticen en bolsas de valores de paises de la
OCDE. Se invertira principalmente en acciones de emisores establecidos en Estados Unidos y
paises de Europa Occidental miembros de la OCDE. El Fondo podra comprar valores denominados
en cualquiera de las principales divisas convertibles de los paises miembros de la OCDE. El Fondo
invertira en grandes empresas de éxito con historiales probados y una alta previsibilidad del
crecimiento futuro de los beneficios. Por lo general, estas empresas tendran la mayoria o la
totalidad de las caracteristicas siguientes: (i) empresas multinacionales con una exposicién a las
economias en rapido crecimiento del mundo; (ii) demanda constante y no ciclica de sus productos
o servicios; (iii) un historial de crecimiento ininterrumpido de los beneficios en los ultimos diez
afos; (iv) productos o servicios de marcas globales solicitados con frecuencia por los consumidores
de los mercados desarrollados; (v) potencial de crecimiento consistente de los beneficios a largo
plazo; (vi) alta rentabilidad del capital que refleja una ventaja tecnoldgica sobre su competencia o
la singularidad de sus productos o servicios; (vii) una gestiéon dinamica y; (viii) recursos internos
suficientes para financiar su desarrollo global y mantener su posicion competitiva (el Gestor de
Inversiones considera que estas caracteristicas son criterios de «Crecimiento de calidad»).

No se propone concentrar la inversidon en un sector industrial concreto ni limitar el importe que
puede invertirse en un pais concreto.

Los valores en los que el Fondo puede invertir se negociaran en cualquiera de los Mercados
Regulados.

El indice MSCI World TR es el indice de referencia con el que se compara la rentabilidad del Fondo.
Los detalles de la rentabilidad del Fondo en relacién con el indice de referencia se encuentran en
el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI) del Fondo y en determinada
documentacién de promocién comercial. El indice de referencia se usa con fines meramente
ilustrativos. El Fondo esta gestionado activamente vy, si bien una proporcion de los activos del
Fondo ocasionalmente podran ser componentes del indice de referencia y tener ponderaciones
similares a este, el Gestor de Inversiones podrda, a su entera discrecion, invertir una proporciéon
significativa del Fondo en activos que no estén incluidos en el indice de referencia, o con
ponderaciones diferentes a las de este. No existe ninguna garantia de que la rentabilidad del
Fondo vaya a igualar o superar la del indice de referencia.

é¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones a fin de alcanzar cada una de las caracteristicas ambientales o
sociales promovidas por este producto financiero?

Las exclusiones de ESG se incorporan a lo largo de cada etapa del proceso de seleccidn de inversiones.
En primer lugar, el Gestor de Inversiones descarta a las empresas de paises no pertenecientes a la OCDE.
El objeto es admitir Unicamente a las empresas de paises que estan comprometidos con la democracia,



Las practicas de buena
gobernanza incluyen
unas estructuras de
gestion, relaciones con
los empleados,
remuneracién del
personal y
cumplimiento fiscal
sdlidos.

la proteccidn de los derechos humanos y unos mercados libres, abiertos y transparentes.

A continuacién, el Gestor de Inversiones aplica determinadas exclusiones sectoriales, en funcién de las
actividades empresariales que ha determinado que podrian no ser sostenibles, para descartar a las
empresas que operan en estos sectores. Estos son: (i) telecomunicaciones; (ii) automoviles; (iii) tabaco;
(iv) energia (incluidos petrdleo, gas y combustibles consumibles); (v) banca; (vii) industrias pesadas
(incluidos el sector aeroespacial y de defensa); (ix) metales y mineria; (x) servicios publicos de suministro
(incluidos electricidad, gas y agua).

El Gestor de Inversiones también excluye a las empresas que operan en la produccion de armas
controvertidas y los fabricantes de armas.

El Gestor de Inversiones aplica ademas filtros de exclusidn iniciales para descartar a las empresas que
han sido objeto de problemas ESG significativos (como dafios a la reputacion, sanciones legales por
contaminacién o riesgo de huelga debido a unas condiciones de trabajo inseguras).

A continuacion, las empresas deben superar las pruebas del Gestor de Inversiones para un Crecimiento
de calidad, que incluye elementos ESG.

Finalmente, como parte de su supervisién continua de las inversiones del Fondo, cuando el analisis
continuo detecte que una empresa en la que ya se ha invertido ha dejado de tener un buen
comportamiento en alguna de las dreas E, S o G, el Gestor de Inversiones:

= evaluard el grado en que el incumplimiento de las caracteristicas E, S o G interfiere con la
sostenibilidad global de la actividad de la empresa;

= en la medida de lo posible, dialogara con la direccién de la empresa sobre el problema, si se
considera que el incumplimiento pone en peligro la sostenibilidad global de la actividad de la
empresa; y

= sila direccién decide no tomar medidas y se determina que el problema afecta negativamente a la
sostenibilidad global de la actividad de la empresa, eliminard su posicion y reasignara capital de la
empresa infractora a empresas que si promuevan unas caracteristicas sostenibles.

Los elementos descritos anteriormente son vinculantes y no existe margen para que se eluda ninguno
de ellos.

éCudl es el tipo minimo comprometido para reducir el alcance de las inversiones
consideradas antes de la aplicacion de esa estrategia de inversion?

No se aplica ningln tipo minimo comprometido al Fondo.
é¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas
participadas?

El Fondo excluye a las empresas de paises no pertenecientes a la OCDE y a las empresas que hayan sido
objeto de problemas ESG significativos, incluidos los problemas de gobernanza.

También quedan excluidas las empresas que no superen las pruebas del Gestor de Inversiones respecto
del Crecimiento de calidad. Uno de los principales objetivos de esta etapa de investigacién del
Crecimiento de calidad son las pruebas basadas en la gobernanza, incluido el respeto de la normativa
local en relaciéon con la contaminacion del aire y el agua o la eficiencia energética, el impulso de los
derechos humanos, el fomento del compromiso de los empleados y la promocion de entornos de
trabajo seguros para sus empleados directos y, en su caso, para los empleados de las empresas
ascendentes o descendentes en sus cadenas de suministro.



¢Cual es la asignacion de activos prevista para este producto financiero?

W
ra

La asignacion de El Gestor de Inversiones utiliza una metodologia vinculante de seleccion de inversiones que
activos describe el se ajusta a las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el Fondo y que se aplica
porcentaje de las al menos al 95 % de la cartera del Subfondo. La parte restante (<5 %) de la cartera no se
inversiones en ajusta a las caracteristicas promovidas y consta de activos liquidos (efectivo, liquidez con
activos especificos. cardcter complementario, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario y

fondos del mercado monetario).

Las actividades
alineadas con la N.2 1 Alineadas con

caracteristicas E/S

taxonomia se
expresan como una Inversiones
proporcion de:
- facturacion

que refleja la

N.2 2 Otras

parte de los N.2 1 Alineadas con caracteristicas E/S incluyen las inversiones del producto financiero
i"greso_s utilizadas para alcanzar las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el
Riorelicute producto financiero.

de las

actividades

N.2 2 Otras incluyen las inversiones restantes del producto financiero que no se ajustan a

ecoldgicas de las caracteristicas ambientales o sociales ni estan calificadas como inversiones sostenibles.

las empresas
participadas

5:::; ‘:gapEx, éComo alcanza el uso de derivados las caracteristicas ambientales o sociales
por su promovidas por el producto financiero?
acronimo en
inglés) que N/A — El Subfondo no utiliza derivados para alcanzar las caracteristicas ambientales o
muestran las sociales que promueve.
inversiones
ecoldgicas : ¢En qué medida minima estdn las inversiones sostenibles con un objetivo ambiental
realizadas por = alineadas con la Taxonomia de la UE?
las empresas
participadas, El 0% de las inversiones sostenibles del Subfondo tiene un objetivo ambiental alineado con la
por ejemplo, Taxonomia de la UE.
para una
transicion a Los dos grdficos siguientes muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que se
una economia ajustan a la Taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para
verde determinar la armonizacion taxonémica de los bonos soberanos*, el primer grdfico
- Rim ek muestra la armonizacion taxonémica en relacién con todas las inversiones del producto

explotacion " . . . A o

financiero, incluidos los bonos soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la
gcc):);r:(i’r:g;u armonizacion taxonémica unicamente en relacion con las inversiones del producto
e e financiero distintas de los bonos soberanos.
reflejan las
actividades
operativas

ecoldgicas de
las empresas
participadas.



Las actividades
facilitadoras
posibilitan
directamente que otras
actividades realicen
una contribucion
sustancial a un
objetivo ambiental.
Las actividades de
transicion son
actividades para las
que aun no se dispone
de alternativas bajas
en carbono y, entre
otras cualidades,
tienen unos niveles de
emision de gases de
efecto invernadero que
se corresponden con el
mejor rendimiento.

-

b
son

inversiones sostenibles
con un objetivo
ambiental que no tienen
en cuenta los criterios
para las actividades
econdmicas sostenibles
desde el punto de vista

ambiental en el marco de
la Taxonomia de la UE.

#

1. Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*
Wl Taxonomy-aligned Wl Taxonomy-aligned
Other investments Other investments
100%
100%

* A efectos de estos grdficos, los «bonos soberanos» consisten en todas las exposiciones soberanas

éCudl es el porcentaje minimo de inversiones en actividades de transicion y
facilitadoras?

El 0 % del Valor Liquidativo del Subfondo.

éCual es el porcentaje minimo de inversiones sostenibles con un objetivo ambiental que
no se ajustan a la Taxonomia de la UE?

N/A — El Subfondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.
éCual es el porcentaje minimo de inversiones socialmente sostenibles?

N/A — El Subfondo no se compromete a realizar inversiones sostenibles.

éQué inversiones se incluyen en «N.2 2 Otras», cudl es su propdsito y existen
salvaguardas ambientales o sociales minimas?

Las inversiones «N.2 2 Otras» incluyen activos liquidos (efectivo, liquidez con caracter
complementario, depdsitos bancarios, instrumentos del mercado monetario y fondos del mercado
monetario) mantenidos con fines de una gestidn eficiente de la cartera para atender los requisitos
cotidianos del Fondo.

¢éSe designa un indice especifico como referencia para determinar si este producto financiero esta

alineado con las caracteristicas ambientales o sociales que promueve?

No.



Los indicadores de
referencia son indices
para medir si el
producto financiero
alcanza las
caracteristicas
ambientales o sociales
que promueve.

¢Como esta el indicador de referencia continuamente alineado con cada una de
las caracteristicas ambientales o sociales promovidas por el producto financiero?

N/A

¢Como se garantiza de forma continua la alineacion de la estrategia de inversion
con la metodologia del indice?

N/A
¢En qué se diferencia el indice designado de un indice general relevante?
N/A

é¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?

N/A

é¢Donde puedo encontrar mas informacion especifica del producto en linea?

Puede encontrar mas informacion especifica del producto en https://www.seilernfunds.com/.


https://www.seilernfunds.com/
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