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Caracteéristiques Du
Fonds

Nature juridique
OPCVM de droit irlandais

Date de lancement du fonds

16 octobre 2009

Liquidité

Quotidienne, a la valeur liquidative

Devises disponibles
EUR, GBP, USD, CHF

Taille du fonds (EUR) au 30/09/2025
54m

Gérant de portefeuille
Seilern Investment Management Ltd.
Equipe d'investissement

Nom de la catégorie de parts
Seilern Europa EUR U |

Date de lancement de la catégorie de
parts
28 novembre 2014

Devise de la Catégorie de parts
EUR

Code ISIN
IEOOBKM3XV86

Code Bloomberg
STXEUHE ID

OCF au 31/12/2024
0,97%

Contact

Société de gestion
Seilern International AG

Gestionnaire d’investissement
Seilern Investment Management Ltd.

Dépositaire
Brown Brothers Harriman (Ireland) Ltd

Site Internet
www.seilernfunds.com

Messagerie
clientservices@seilernfunds.com

Téléphone (pour les clients basés hors
de I'EEE)
+44 207 494 1996

Téléphone (pour les clients basés dans
I’EEE et en Suisse)
+423 230 0020

Objectif d'Investissement

Le fonds vise la croissance de votre investissement en investissant principalement dans des actions et
titres equivalents émis par des sociétés de bonne notation cotées en bourse dans les pays europeens
au sein de I'Organisation de Coopération et de Développement Economique (OCDE).

Commentaire

Inditex affiche la meilleure performance, en hausse de +11,30 %. La société a publié ses résultats du
deuxieme trimestre, faisant état d’'une croissance du chiffre d'affaires sur les six premiéres semaines du
troisiéme trimestre, supérieure aux attentes du marché. Kone enregistre la deuxieme meilleure
performance, en hausse de +7,97 %. Le titre a réagi positivement & 'annonce selon laquelle I'entreprise
envisagerait une offre potentielle sur TK Elevator. Edenred affiche la plus mauvaise performance, en
baisse de -18,22 %. Ce repli s’explique par une incertitude réglementaire accrue, déclenchée par des
informations selon lesquelles le gouvernement frangais envisagerait une taxe de 8 % sur les titres-
restaurants.Straumann enregistre la deuxiéme plus mauvaise performance, en baisse de -9,51 %, aprés
que la direction a averti d’un report des procédures dentaires sur le marché chinois, en anticipation de
baisses de prix imposées par le gouvernement a partir de 2026.

Performance Du Fonds

MSCI Europe TR Ecart

1™ -2,00% 1,59% -3,59%
3M -6,78% 3,51% -10,29%
2025 YTD -4,32% 12,36% -16,68%
1A -8,01% 9,31% -17,32%
3A 35,94% 54,82% -18,88%
5A 26,13% 77,34% -51,21%
10A 82,66% 107,73% -25,07%
Depuis le lancement 101,34% 110,46% -9,12%

Fonds MSCI Europe TR Ecart

TCAC 3A 10,75% 15,64% -4,89%
TCAC 5A 4,74% 12,10% -7,36%
TCAC 10A 6,19% 7,56% -1,37%
TCAC depuis le lancement 6,65% 7,08% -0,43%
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Source: ©OFactSet Research Systems, EUR U | catégories de parts, net de frais, au 30 septembre 2025

Les performances passées ne préjugent en aucun cas des performances futures. Les
investissements dans le Fonds sont exposés a certains risques et la valeur d'un
investissement peut varier a la hausse comme a la baisse. Par conséquent, les investisseurs
peuvent ne pas récupérer le montant initialement investi. Si la devise dans laquelle les
performances sont affichées, et/ou la devise dans laquelle les frais et charges sont payés par
le Fonds, différe(nt) de la devise du pays dans lequel vous résidez, vous devez savoir qu'en
raison des fluctuations des taux de change, les performances affichées peuvent augmenter ou
diminuer dés lors qu’elles sont converties dans votre devise locale. Le Fonds est géré
activement, ce qui signifie que les investissements sont sélectionnés a la discrétion du
gestionnaire financier.
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Performance Mensuelle

Fév Mar Avr Mai Jun Jul Aug Sep
2025 722%  074% -785% 285% 221% -1.91% -259% -2.34% -2.00% -4.32%
2024 4.65% 181% 357% -471% -0.06% 1.30%  3.62% 1.74%  035%  -537% 236% -0.74% 8.29%
2023 7.62% 1.16%  4.18%  431% -071% 1.10% 085%  -1.71% -4.85% -358% 831% 420% 21.91%
2022 -1244% -3.76% 049%  -347% -3.77% -5.06% 10.38% -7.711% -7.56% 4.07%  645% -2.85% -24.32%
2021 413%  146% 3.74%  414%  3.13%  476%  542%  232% -5.68% 6.11%  -040% 425% 27.27%
2020 142%  -712% -578%  348%  758% -039% 1.16%  298%  232% -454% 539% 3.04%  8.76%
2019 416%  513%  315%  347%  -0.58%  3.54% 1.15%  -0.01%  1.38% 158%  343% 186% 32.03%
2018 0.77%  -270% 0.69%  299% 631% 1.77% 1.48% 113%  -1.97% -479% -1.32% -444% -0.65%
2017 0.04%  324% 3.01%  3.19% 1.96% -3.07% -267% 095%  042%  288% -344% 215%  8.62%
2016 -438% -223% 239%  -013% 223% -344% 320% -1.07% -2.81% -5.02% -0.69% 3.74%  -8.40%

Source: ©FactSet Research Systems, EUR U | catégories de parts, net de frais, au 30 septembre 2025
Analyse Du Portefeuille

Top 10 Répartition Sectorielle Répartition Géographique

Secteur Pondération
SAP 8,16% Santé 20,85% Zone euro 44,24%
Lonza Group 8,04% Industriels 19,85% Suisse 27,99%
Rightmove 7,90% Technologies de l'information 19,42% Royaume-Uni 15,93%
Dassault Systemes 6,78% Biens de consommation de base 12,82% Danemark 9,91%
Novo Nordisk 5,52% Produits de consommation discrét...  8,57% Cash 1,94%
Kone 4,67% Services de communication 7,90%

BELIMO Holding 4,63% Matériaux 4,39%

Chocoladefabriken Lindt... 4,56% Services financiers 4,25%

Inditex 4,55%

Sage Group 4,49%

Source: ©FactSet Research Systems, au 30 juin 2025

Catégories De Parts

Prix au

Date de TCAC depuis le

Catégorie ISIN Bloomberg 30 septembre  Frais d'entrée  Frais annuels —— lancement
EURU I IEO0BKM3XV86 STXEUHE ID 201.34 0% 0.75% 28/11/14 6.65% -2.00%
CHF U IEOOBMPRPV58 SESECUA ID 123.26 0% 0.75% 16/04/20 3.89% -2.00%
GBPUC IE00BK9Z4F86 STXEUUC ID 137.02 0% 0.85% 04/09/19 5.30% -1.28%
USDHC IEO0BF5H4J77  STXEHCU ID 200.40 0% 0.85% 23/03/18 9.65% 1.77%
EURHC IEO0BF5H4K82  STXEUHC ID 170.38 0% 0.85% 23/03/18 7.32% -1.93%
GBPHC  IEO0BF5H4H53 STXEHCG ID 187.23 0% 0.85% 23/03/18 8.67% -1.78%
CHFHC  IEOOBMPRPW65 SESECHA ID 132.77 0% 0.85% 16/04/20 5.31% -2.07%
EURUR IE00B68JD125  STXEUFR ID 290.39 0% 1.50% 04/01/11 7.48% -2.06%
EURURFdrs IE00B4MB6665 STXEURO ID 452.55 0% 0.50% 16/10/09 9.89% -1.98%

Source: ©FactSet Research Systems, au 30 septembre 2025. Légende : U = Unhedged/Non Couvert, H = Hedged/Couvert, | = Institutional/Institutionnel, R =
Retail/Particulier, C=Clean

Les performances passées ne préjugent en aucun cas des performances futures. Les investissements dans le Fonds sont exposés a certains
risques et la valeur d'un investissement peut varier a la hausse comme a la baisse. Par conséquent, les investisseurs peuvent ne pas récupérer le
montant initialement investi.
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Principaux Facteurs De Risques

Le Fonds est soumis a une série de risques, notamment :

Risque de marché: Le Fonds est soumis aux fluctuations normales du marché et aux risques liés aux investissements sur les marchés internationaux des

valeurs mobiliéres.

Risque lié a I'investissement: La valeur d’un investissement peut fluctuer a la baisse comme a la hausse, et les investisseurs peuvent ne pas récupérer la

totalité du capital initialement investi.

Risque politique: Le Fonds investit dans des marchés ou le risque économique et le risque réglementaire peuvent étre importants.

Absence de garantie du capital: Les rendements positifs ne sont pas garantis et aucune forme de protection du capital ne s'applique.

Risque de change: Le Fonds peut acquérir des actifs dans des devises autres que la devise de référence du Fonds et, par conséquent, la valeur des
investissements du Fonds peut augmenter ou diminuer en raison des variations des taux de change.

Risque de couverture: En ce qui concerne les classes d'actions couvertes (H), rien ne garantit que la couverture du Fonds contre I'évolution des taux de

change sera efficace.

De plus amples informations sur les risques en général sont disponibles au chapitre « Facteurs de risque » du prospectus.

Information Importante

Le présent organisme de placement collectif est un compartiment de Seilern
International Funds plc (le « Fonds »), un fonds & compartiments multiples de
société d'investissement a capital variable dans lequel les responsabilités sont
séparées entre les différents compartiments, enregistré auprés de la Banque
centrale d'lrlande et domicilié a Dublin, en Irlande. Il est reconnu au Royaume-
Uni aupres de la Financial Conduct Authority.

Seilern International AG (« SIAG ») est la société de gestion et le distributeur
du Fonds en dehors du Royaume-Uni. Seilern Investment Management Ltd. («
SIM ») est le gestionnaire d'investissement du Fonds et le distributeur au
Royaume-Uni.

Le présent document est une communication marketing / promotion financiere
et ne constitue en aucun cas un document contractuel. Veuillez vous référer au
prospectus du Fonds ainsi qu’au document d'informations clés (le « DIC ») ou,
pour les investisseurs britanniques, le document d'informations clés pour
linvestisseur (le « DICI »), avant de prendre toute décision finale
d'investissement. Le présent contenu ne représente pas et n'est pas destiné a
constituer un conseil de quelque nature que ce soit, ni une recommandation
d'investissement ou un avis concernant l'opportunité ou I'adéquation d'un
investissement ou d'une stratégie, et ne tient pas compte des circonstances
particuliéres propres a chaque destinataire individuel & qui ce document a été
envoyé. Le contenu et tous les services de données et d'informations
disponibles aupres de sources publiques utilisés dans la création de la
présente communication sont considérés comme fiables, mais n'offrent aucune
assurance ou garantie. Sauf indication contraire, la source de toutes les
informations est SIM a la date indiquée. Les opinions exprimées sont celles de
SIM et SIAG a la date de publication de la présente communication et pourront
étre modifiées. Les administrateurs de SIM et de SIAG peuvent détenir des
participations directes ou indirectes dans le Fonds.

La diffusion de la présente communication et la disponibilité du Fonds et/ou de
tout compartiment peuvent étre restreintes, et le montant minimum de
souscription peut étre plus élevé dans certaines juridictions. Les produits
mentionnés dans la présente communication (i) peuvent ne pas étre enregistré
(s) pour la distribution dans votre juridiction, et (i) peut/peuvent n'étre
disponible(s) que pour des investisseurs ou entités professionnels ou
autrement qualifiés. Les investisseurs potentiels doivent pouvoir s'assurer de
leur conformité aux réglementations locales avant d'effectuer toute
souscription. Veuillez vous référer & la documentation de l'offre pour de plus
amples informations. Notez que la société de gestion peut décider de mettre fin
aux dispositions prises pour la commercialisation du Fonds dans tout pays ou il
a été enregistré a des fins de commercialisation.

Un résumé des droits de l'investisseur est disponible en anglais dans la section
politiques et divulgations du site www.seilernfunds.com. Des informations sur
les aspects du Fonds liés au développement durable sont disponibles dans la
section Investissement Durable du site www.seilernfunds.com. Les sociétés et/
ou les instruments financiers inclus dans I'analyse du portefeuille a la page 2
ne sont donnés qu'a titre de référence. Leur inclusion et le contenu de ces
informations ne doivent pas étre interprétés comme une recommandation
d'achat ou de vente.

Définitions: Le compartiment est géré activement et utilise le S&P 500 TR
comme indice de référence auquel la performance du Fonds est comparée. Le

S&P 500 est un indice de référence d'actions qui représente la performance
des 500 plus grandes entreprises cotées aux Etats-Unis. « RT » désigne le
rendement total, et suppose le réinvestissement de toutes les distributions en
especes, y compris les dividendes. « TCAC » signifie taux de croissance
annuel composé.

Montant des frais courants (MFC): Le co(it total de fonctionnement du Fonds,
y compris les frais de marketings, de négociation et de distribution. Le MCF
peut varier d’'une année sur l'autre.

Traitement fiscal: Les investisseurs potentiels doivent consulter leurs
conseillers professionnels concernant le traitement fiscal de leurs placements.
Veuillez noter que les dividendes/intéréts pergus par le Fonds peuvent étre
soumis a des retenues a la source. Le traitement fiscal dépend de la situation
individuelle de chaque client et peut évoluer au fil du temps.

Prospectus: Le Prospectus et les DIC ou DICI peuvent étre consultés
gratuitement a I'adresse www.seilernfunds.com. Le prospectus est disponible
en anglais, en frangais ainsi qu'en allemand. Les DIC sont disponibles en
anglais, frangais, allemand, islandais, italien ainsi qu’en espagnol. Les actions
du Fonds sont proposées uniquement sur la base des informations contenues
dans le prospectus, les DIC ou, pour les investisseurs britanniques, les DICI, et
les derniers comptes annuels audités. Toute décision d'investir dans le Fonds
doit tenir compte de toutes les caractéristiques ou objectifs du Fonds tels que
décrits dans le prospectus.

Guernesey: Le présent document promotionnel s'adresse uniquement aux
établissements agréés. Il n'est en aucun cas destiné a étre distribué auprés
d’investisseurs privés.

Espagne: Le Fonds est enregistré en Espagne auprés de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (« CNMV ») sous le numéro 1359.

Suisse: Les principaux documents du Fonds (prospectus, KIDs, acte constitutif
et statuts, rapport annuel et semestriel) du Fonds peuvent étre obtenu
gratuitement auprés de son représentant suisse. Concernant les actions
distribuées en Suisse, le lieu d’exécution et la compétence juridictionnelle sont
établis au siége social de la Société du représentant suisse. Le Fonds est
domicilié en Irlande. Le représentant et agent payeur en Suisse est CACEIS
Bank, Montrouge, Zurich Branch / Switzerland, Bleicherweg 7, 8002 Zurich.
Royaume-Uni: Le présent régime est enregistré auprés de la Banque centrale
drlande et n'est pas soumis aux exigences britanniques en matiere
d'étiquetage et d'information sur l'investissement durable. Ce régime n'est pas
autorisé au Royaume-Uni. Il est peu probable que le Financial Ombudsman
Service du Royaume-Uni soit habilitt a examiner les plaintes relatives au
systéme, a son opérateur ou a son dépositaire. Les réclamations pour pertes
liées & l'opérateur et au dépositaire du régime ont peu de chances d'étre
couvertes par le régime d'indemnisation britannique.

Etats-Unis: Le présent document n'est pas destiné & étre distribué ou utilisé
par des ressortissants américains, tels que définis dans le prospectus du
Fonds.

Publié par Seilern International AG, qui est agréé et réglementée par la
Liechtenstein Financial Markets Authority.




