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Datos Del Fondo

Forma juridica
OICVM irlandés

Fecha de lanzamiento del fondo
11 Junio 2007

Liquidez
Valor liquidativo diario

Divisas disponibles
USD, GBP, EUR, CHF

Tamaiio del fondo (EUR) a 30/09/2025
210m

Gestor de Cartera
Seilern Investment Management Ltd.
Equipo de inversion

Clase de accion
Seilern America EUR U |

Fecha de lanzamiento de la clase de
accion
23 Marzo 2018

Divisa de la clase de acciéon
EUR

Codigo ISIN
IEOOBF5H4L99

Codigo Bloomberg
SESAEUI ID

OCF a 31/12/2024
0,87%

Contacto

Sociedad de gestion
Seilern International AG

Gestor de Inversiones
Seilern Investment Management Ltd.

Depositario
Brown Brothers Harriman (Ireland) Ltd

Sitio Web
www.seilernfunds.com

Correo electrénico
clientservices@seilernfunds.com

Teléfono (para clientes de fuera del
EEE)
+44 207 494 1996

Teléfono (para clientes del EEE y
Suiza)
+423 230 0020

Objetivo De Inversion

El fondo tiene por objetivo lograr un crecimiento de su inversion invirtiendo principalmente en acciones
(renta variable) y titulos valores similares, emitidos por empresas de alta calidad que cotizan en bolsas
de valores de los paises que forman parte de la Organizacién para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmicos (OCDE) y, en particular, en los Estados Unidos y los paises de la OCDE en el continente
norteamericano.

Comentario

Alphabet fue el valor con mejor desempefio, con un alza de +14.28%. El repunte de la accién fue
impulsado por una resolucién mucho mas favorable de lo esperado en su emblematico caso
antimonopolio. UnitedHealth ocupé el segundo lugar, con un aumento de +12.14%. La recuperacién de
la accion se debi¢ a resultados de calificaciones Star de Medicare Advantage (MA) mejores de lo
anticipado y a una creciente conviccion en la recuperacion operativa de la empresa. Tyler Technologies
fue el valor con peor desempefio, con una caida de -7.06%. No hubo noticias especificas de la
compaiiia durante el periodo, pero las preocupaciones sobre una posible desintermediacion por parte
de la inteligencia artificial han generado debilidad en el sector de software. Moody's fue el segundo peor
valor, con una baja de -6.53%. Tampoco hubo noticias especificas de la empresa durante el periodo,
pero el sector en general tuvo un rendimiento inferior al del mercado debido a temores similares sobre la
disrupcién de la inteligencia artificial.

Rendimiento Del Fondo

SEP S0 TR Dierenc

1™ -0,44% 3,25% -3,69%
M 2,20% 8,02% -5,82%
2025 YTD -8,68% 1,20% -9,88%
1A -2,22% 11,70% -13,92%
3A 27,18% 62,59% -3541%
5A 46,15% 113,87% -67,72%
Desde el lanzamiento 133,56% 207,68% -74.12%

S&P 500 TR Diferencia

TCAC 3A 8,32% 17,54% -9,22%
TCAC 5A 7,86% 16,37% -8,51%
TCAC desde el lanzamiento 11,90% 16,06% -4,16%
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Fuente: ©FactSet Research Systems, EUR U | clase de accion, sin comisiones, a 30 Septiembre 2025

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Las inversiones del
Fondo estan sujetas a determinados riesgos, y el valor de una inversion puede disminuir o
aumentar, por lo que es posible que los inversores no recuperen el importe invertido
originalmente. Asi pues, si la divisa en la que se indica la rentabilidad o la divisa en la que el
Fondo abona las comisiones y los cargos difiere de la divisa del pais en el que usted reside,
debe tener presente que, debido a las fluctuaciones de los tipos de cambio, la rentabilidad
indicada puede aumentar o disminuir al convertirla a su divisa local. El Fondo se gestiona
activamente, es decir que las inversiones se seleccionan a discrecion del gestor de
inversiones.
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Rendimiento Mensual

Feb Mar Abr May Jun

2025 328%  -348% -8.06% -5.79% 6.24% -2.60% 1.99%  065%  -0.44% -8.68%
2024 245%  282% 1.30%  -473% -041% 329%  -005% 1.38%  0.00% 041%  840% -1.63% 13.47%
2023 5.29% 1.15%  4.25%  0.00% 1.18%  4.03%  062% 077%  -275% -2.82% 4.60% 4.22% 22.08%
2022 -1.78%  -421% 290%  -459%  -3.99% -3.95% 1369% -6.22% -943% 4.28%  437% -7.63% -22.37%
2021 471%  529%  516%  466% -213% 7.00%  6.02% 196%  -483% 858%  039%  4.92% 36.07%
2020 252%  -641% -834% 1135% 6.20% -1.70% -044% 6.18%  0.03% -163% 892% 209%  18.23%
2019 8.02%  419%  483% 325%  -569% 4.85% 542%  276% 054% -1.88% 4.90% 150% 37.07%
2018 207%  352%  524%  1.20% 111%  4.36% 148%  -5.73%  475% -9.36% 7.86%

Fuente: ©FactSet Research Systems, EUR U | clase de accidn, sin comisiones, a 30 Septiembre 2025

Analisis De Cartera

10 Valores Principales Asignacion Sectorial Asignacién Geografica

Sector Ponderacio Pais Ponderacion
Microsoft 7,06% Salud 35,89% Estados Unidos 96,75%
Mastercard 6,76% Tecnologia de la informacién 28,84% Efectivo 3,25%
UnitedHealth Group 5,88% Finanzas 15,89%

IDEXX Laboratories 5,39% Industria 7,28%

Tyler Technologies 4,98% Servicios de comunicacion 4,49%

Adobe 4,90% Consumo discrecional 4,35%

Edwards Lifesciences 4,58%

Veeva Systems 4,57%

Autodesk 4,55%

Alphabet 4,49%

Fuente: ©FactSet Research Systems, a 30 Junio 2025
Clases De Acciones

TR Fechade  TCAC desde el
Clase Jell! Bloomben 2025 lanzamiento lanzamiento
usbul IE00B1ZBRP88  SESAMFI ID 533.19 0% 0.75% 10/07/07 9.58% -0.06%
EURUI IEOOBF5H4L99  SESAEUI ID 233.55 0% 0.75% 23/03/18 11.90% -0.44%
GBPUI |IEO0OBF5H4N14  SESAMUI ID 232.74 0% 0.75% 23/03/18 11.85% 0.30%
CHF U IEOOBMPRPN74 SESACUA ID 149.21 0% 0.75% 16/04/20 7.59% -0.48%
EURHI IE00BD8DY878  SESAMEI ID 246.70 0% 0.75% 15/09/16 10.47% -0.26%
GBPHI |IEO0OBF5H4M07  SESAMHI ID 197.27 0% 0.75% 23/03/18 9.42% -0.10%
EURUC  IEOOBMPRPQO6 SESAEUC ID 166.24 0% 0.85% 16/04/20 9.73% -0.45%
GBPUC IEO0BK9Z4G93 SESAMUC ID 159.91 0% 0.85% 04/09/19 8.01% 0.29%
USDHC IEO0BF5H4Q45 SESAUHC ID 219.96 0% 0.85% 23/03/18 11.01% -0.07%
EURHC IEO0OBF5H4R51 SESAMHC ID 182.64 0% 0.85% 23/03/18 8.31% -0.27%
GBPHC IEO0BF5H4P38 SESAGHC ID 198.12 0% 0.85% 23/03/18 9.48% -0.11%
CHFHC  IEOOBMPRPR13 SESACHAID 148.96 0% 0.85% 16/04/20 7.55% -0.40%
USDUR IE00B1ZBRN64  SESAMFU ID 461.80 0% 1.50% 11/06/07 8.69% -0.13%
EURUR  IEOOBMPRPP98 SESAEUAID 160.47 0% 1.50% 16/04/20 9.03% -0.51%
GBPUR IE00BD8DY985 SESAMSU ID 277.11 0% 1.50% 15/09/16 11.89% 0.23%
EURHR |IE00BD8DY654 SESAMEH ID 228.60 0% 1.50% 15/09/16 9.55% -0.33%
GBPHR |IE00BD8DY761 SESAMSC ID 245.09 0% 1.50% 15/09/16 10.39% -0.24%

Fuente: ©FactSet Research Systems, a 30 Septiembre 2025. Leyenda: U = Sin cobertura, H = con cobertura, | = Institucional, R = Minorista, C=Clean

Las rentabilidades pasadas no son garantia de rentabilidades futuras. Las inversiones del Fondo estan sujetas a determinados riesgos, y el valor
de una inversion puede disminuir o aumentar, por lo que es posible que los inversores no recuperen el importe invertido originalmente.
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Principales Factores De Riesgo

El Fondo esta sujeto a una serie de riesgos que incluyen:

Riesgo de mercado: El Fondo esta sujeto a las fluctuaciones normales de los mercados y a los riesgos asociados a la inversion en mercados de valores

internacionales.

Riesgo de inversion: El valor de las inversiones puede disminuir o aumentar, por lo que existe la posibilidad de que los inversores no recuperen el importe

invertido originalmente.

Riesgo politico: El Fondo invierte en mercados donde los riesgos econémicos y regulatorios pueden ser significativos.

Sin garantia de capital: Los rendimientos positivos no estan garantizados y no se aplica ninguna forma de proteccion de capital.

Riesgo cambiario: El Fondo puede adquirir activos en divisas distintas de la moneda de denominacion del Fondo v, por ello, el valor de las inversiones del
Fondo puede aumentar o disminuir debido a las oscilaciones de los tipos de cambio.

Riesgo de cobertura: En cuanto a las clases de acciones con cobertura (H), cabe destacar que no existe ninguna garantia de que el uso por parte del Fondo
de una cobertura para protegerse contra las fluctuaciones de los tipos de cambio de divisas tenga éxito.

Para obtener mas informacion sobre los riesgos en general, consulte la seccion «Factores de riesgo» del folleto.

Informacion importante

Esta institucién de inversion colectiva se corresponde con un subfondo de
Seilern International Funds plc, (el «Fondo»), un fondo de cobertura de
sociedad de inversion de capital variable con pasivo segregado entre varios
subfondos, registrado en el Banco Central de Irlanda y con domicilio en Dublin,
Ilanda. En el Reino Unido es una institucion reconocida por la Financial
Conduct Authority.

Seilern International AG («SIAG») es la sociedad de gestion y distribucion del
Fondo fuera del Reino Unido. Seilern Investment Management Ltd. («SIM») es
el gestor de inversién del Fondo y distribuidor en el Reino Unido.

El presente texto es una comunicacion de marketing / promocion financiera y
no un documento contractual vinculante. Antes de tomar cualquier decisién de
inversion definitiva, consulte el folleto del Fondo y el documento de informacion
clave (KID) o, para los inversores del Reino Unido, el documento de
informacién clave para el inversor («KlID»). El contenido no representa ni
pretende constitur un asesoramiento de ninguna naturaleza ni una
recomendacion de inversion u opinion sobre la idoneidad o conveniencia de
una inversion o estrategia, ni tampoco considera las circunstancias particulares
especificas de un destinatario individual al que se haya enviado este
documento. El contenido y todo servicio de datos e informacion disponibles
procedentes de fuentes publicas a los que se haya recurrido para la
elaboracion de esta comunicacion se consideran fiables, pero no se ofrecen
garantias al respecto. Salvo indicacién en contrario, SIM es la fuente de toda la
informacién a la fecha de publicacion indicada. Las opiniones expresadas son
las de SIM 'y SIAG en la fecha de publicacién de esta comunicacion, y estan
sujetas a eventuales cambios. Los consejeros de SIM y SIAG podran tener
participaciones directas o indirectas en el Fondo.

La difusién de esta comunicacion y la disponibilidad del Fondo o de cualquier
subfondo pueden verse restringidas, al tiempo que el importe minimo de
suscripcion puede ser mayor en determinadas jurisdicciones. El(los) producto
(s) mencionado(s) en esta comunicacion (i) puede(n) no estar registrado(s)
para su distribucién en su jurisdiccion, y (i) puede(n) estar solo disponible(s)
para inversores o entidades profesionales o de otro modo cualificados. Es
importante que antes de realizar una suscripcion los inversores potenciales
puedan garantizar el cumplimiento de la normativa local. Consulte la
documentacién de la oferta para obtener informacién adicional.

Tenga en cuenta que la sociedad gestora podra tomar la decision de poner fin
a las modalidades de comercializacién del Fondo en cualquier pais en el que
esté registrada con fines de marketing.

El resumen de los derechos de los inversores esta disponible in Inglés para su
consulta en la seccion politcas y divulgaciones del sitio
web www.seilernfunds.com. La informacion relativa a la sostenibilidad del
Fondo estda disponible en la seccién de inversion sostenible,
en www.seilernfunds.com.

Las sociedades y/o instrumentos financieros incluidos en el Analisis de Cartera
de la pagina 2 se incluyen Unicamente con fines de referencia. Su inclusién y el
contenido de esta informacion no deben interpretarse como una
recomendacion de su compra 0 venta.

Definiciones: El subfondo se gestiona de forma activa y utiliza el S&P 500 TR
como indice de referencia con el que se compara la rentabilidad del Fondo. El

S&P 500 es una referencia de renta variable que representa el rendimiento de
las 500 grandes empresas que cotizan en Estados Unidos. «TR» significa
rentabilidad total —«total return», en inglés—, y parte de la hipétesis de que
todas las distribuciones de efectivo, incluidos dividendos, se reinvierten.
«TCACn» significa la tasa de crecimiento anual compuesto.

Cifra de gastos corrientes (OCF): Este es el coste total de funcionamiento
del Fondo, incluidos los costes de marketing, comercializacion y distribucion.
La OCF puede variar de un afio a otro.

Tratamiento fiscal: Los inversores potenciales deben consultar con sus
asesores profesionales en cuanto al tratamiento fiscal de sus participaciones.
Cabe destacar que los dividendos o intereses que el Fondo pueda recibir
podran estar sujetos a retencion de impuestos. El tratamiento fiscal depende
de las circunstancias individuales de cada cliente y puede estar sujeto a
cambios en el futuro.

Folleto: El Folleto y los KID o los KIID estan disponibles gratuitamente
en www.seilernfunds.com. El folleto esta disponible en inglés, francés y
aleman. Los KID, por su parte, estan disponibles en inglés, francés, aleman,
islandés, italiano y espafiol. Las acciones del Fondo se ofrecen Unicamente
sobre la base de la informacion incluida en el folleto, el KID o, en el caso de los
inversores del Reino Unido, el documento de informacién clave para el
inversor, asi como también de las Ultimas cuentas anuales auditadas. La
decision de invertir en el Fondo debe tomar en cuenta todas las caracteristicas
u objetivos del Fondo descritos en el folleto.

Guernsey: Esta promocion se dirige Unicamente a instituciones autorizadas.
No es para distribucién a inversores privados.

Espaiia: El Fondo esta registrado en Espafia ante la Comision Nacional del
Mercado de Valores («CNMV») con el nimero de registro 1359.

Suiza: Los principales documentos del fondo (el folleto, los KID, la escritura de
constitucion y los estatutos, y el informe anual y semestral) pueden obtenerse
sin cargo solicitindolos al representante suizo. En relacién con las acciones
distribuidas en Suiza, el lugar de ejecucion y el lugar de jurisdiccion se
encuentran en el domicilio social del Representante suizo. El Fondo esta
domiciliado en Irlanda. El representante y agente de pago suizo es CACEIS
Bank, Montrouge, Sucursal de Zdrich / Suiza, Bleicherweg 7, 8002 Zurich.
Reino Unido: Esta institucion esta registrada en el Banco Central de Irlanda y
no esta sujeta a los requisitos de etiquetado y divulgacion sobre inversiones
sostenibles del Reino Unido. Esta institucién no esté autorizada en el Reino
Unido. Es poco probable que el Servicio del Defensor del Pueblo Financiero
del Reino Unido pueda considerar reclamaciones relacionadas con la
institucion, su operador o su depositario. Es poco probable que las
reclamaciones por pérdidas relacionadas con el operador y el depositario de la
institucion estén cubiertas por el régimen de indemnizacion del Reino Unido.
Estados Unidos: Esta comunicacién no esta destinada a su distribucion o uso
por parte de Personas Estadounidenses, segln se definen en el folleto del
Fondo.

Publicado por Seilern International AG, sociedad autorizada y regulada
por la Autoridad de Mercados Financieros de Liechtenstein.
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